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CARTA DEL PRESIDENTE



Santa Cruz, 20 de febrero de 2025

Sefiores:
Accionistas de MULTIPLIKA Sociedad de titularizacion S.A.

Presente.-

Me dirijo a ustedes en mi calidad de Presidente del Directorio de MULTIPLIKA Sociedad de
Titularizacion S.A., para presentar la Memoria Anual y los Estados Financieros del ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2024, en el marco de una etapa trascendental para nuestra organizacion: la

adquisicion e inicio de una nueva gestién empresarial bajo un renovado liderazgo.

La compra de MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A. marca el comienzo de una etapa que busca
consolidar lo construido hasta ahora, con una clara vision de crecimiento e innovacién. Asumimos este
reto con profundo respeto por la historia de la empresa, sus trabajadores, sus clientes y su rol en el

Mercado de Valores en Bolivia.
Durante este comienzo, hemos enfocado nuestros esfuerzos en:

e Evaluar y fortalecer los procesos internos para garantizar eficiencia operativa y cumplimiento

normativo.
e Disefar un nuevo plan estratégico que nos permita proyectarnos hacia el mediano y largo plazo.

e Escuchar activamente a nuestros colaboradores y socios estratégicos, entendiendo que el

capital humano y las alianzas son pilares fundamentales para alcanzar nuestros objetivos.

Este proceso de transformacién no implica una ruptura con el pasado, sino una evolucién. Valoramos
el trabajo de quienes han sido parte de esta organizacion y sabemos que la experiencia acumulada es
un activo fundamental para proyectarnos con éxito. Reafirmamos nuestro compromiso con la
transparencia, el respeto a los valores institucionales y el desarrollo de una cultura organizacional
centrada en la excelencia, la ética y el impacto positivo.

En cuanto al sistema de intermediacion financiero, a diciembre 2024, expuso dinamismo; los depdsitos
aumentaron en 5,2% respecto a similar periodo de 2023, compuestos mayormente por depositos a plazo
fijo que representan un 47,3% del total. La cartera de créditos continué mostrando una dinamica positiva
en 2024, el crecimiento respecto a la gestion pasada fue de 4,0%. La cartera por tipo de crédito muestra

que los microcréditos concentran 31,4% del total del sistema financiero; le siguen, los créditos de
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vivienda con un 25,4%, los créditos empresariales con 22,5%, los créditos pyme 10,9% vy los créditos
de consumo 9,8%. El indice de mora, que corresponde a aquellos créditos en estado vencido y en
ejecucion, representa el 3,2% de la cartera total del sistema financiero, manteniéndose todavia por
debajo del promedio de la regidon cuyo promedio se ubica en 3,4%, sin embargo, super6 el 2,9%

registrado al 31 de diciembre 2023.

En el mercado de valores, el monto negociado en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV) alcanzé a
US$. 6.102 millones, representando una disminucion de 25% respecto de la gestion 2023, como
consecuencia de una menor negociacion en operaciones de reporto. Los principales valores negociados
fueron Depdsitos a Plazo Fijo con un 72% de participacion, seguidos en menor medida por los valores
del sector publico con un 12%. En 2024, el monto negociado en el mercado primario alcanzé los US$.
580,39 millones, lo que representa un incremento del 14% en comparacion con lo registrado en 2023.
Durante el afo, se llevaron a cabo colocaciones por parte de 27 emisores, entre los cuales se incluyen:
16 empresas del sector empresarial nacional (industriales, agroindustriales, comerciales, de electricidad

y servicios), 9 entidades del sector bancario y financiero, y 2 fondos de inversion cerrados.

Nuestro objetivo es posicionar a MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacién S.A. como una organizacion
solida, competitiva y eficiente, capaz de adaptarse al entorno cambiante y responder con agilidad a los

desafios del mercado.

En nombre del Directorio, agradezco a todos quienes han confiado en este nuevo ciclo: accionistas,
colaboradores, inversionistas, clientes, proveedores y aliados estratégicos. Asumimos este desafio con

responsabilidad, profesionalismo y un claro enfoque en resultados concretos.

Con gratitud y optimismo,

ﬁﬁ*(tur‘{? oo

n"“l

Mateo Kuljis Cochamanidis

PRESIDENTE
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INFORME DEL SINDICO



Santa Cruz, 20 de febrero de 2025

Senores:
Accionistas de MULTIPLIKA Sociedad de titularizacion S.A.

Presente.-

En mi calidad de sindico titular de MULTIPLIKA Sociedad de Titularizaciéon S.A. designado por la Junta
General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad en fecha 30 de septiembre de 2024 y de acuerdo con
lo establecido en los Arts. 332 y 335 del Cédigo de Comercio, asi como los Estatutos de la Sociedad,
tengo el honor de presentar el informe correspondiente al ejercicio econémico concluido el 31 de
diciembre de 2024.

e Durante la presente gestion, especificamente en el mes de septiembre de 2024, se concreto la
adquisicion de la empresa por parte de nuevos accionistas, lo que implic6 un cambio en el
control accionario y, en consecuencia, una modificacion relevante en la composicion del
directorio. Este cambio fue debidamente registrado ante el SEPREC y publicado en los medios

correspondientes, cumpliendo con las formalidades establecidas por ley.

e Durante el periodo anterior a septiembre de 2024, la administracion fue ejercida por el directorio
saliente. Tras la adquisicién, se nombré un nuevo Directorio, que asumioé la conduccion

administrativa de la sociedad con un enfoque orientado a la reestructuracion operativa.

e Se ha verificado que las reuniones de Directorio y de Juntas de Accionistas fueron convocadas
y celebradas conforme a los Estatutos de la Sociedad. Las Actas se encuentran debidamente

asentadas en los libros correspondientes.

e En el desempefio de mis funciones he fiscalizado la Administracion de MULTIPLIKA Sociedad

de Titularizacién S.A. sin intervenir en la gestion Administrativa.

e En el marco de mis atribuciones, procedi al seguimiento y fiscalizacién del cumplimiento

normativo, operativo y financiero de la sociedad.

e He tomado conocimiento del Informe del Auditor Independiente emitido por la firma Ruizmier
Pelaez S.R.L. sobre los Estados Financieros de MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A.
al 31 de diciembre de 2024, el cual, concluye que los estados financieros presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de la Sociedad al 31
de diciembre de 2024, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio

terminado en dicha fecha, de conformidad con las normas contables emitidas por la Direccion
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de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervisién del Sistema

Financiero — ASFI.

En tal sentido, recomiendo a la Junta de Accionistas la aprobacién de los Estados Financieros

y la Memoria Anual de la gestion 2024.

En vista del proceso de transicion accionaria y reorganizacion interna, se sugiere al Directorio: i)
Continuar con la implementacion de politicas de control interno y auditoria periddica, ii) Garantizar la
adecuada capacitacion del personal clave en las nuevas politicas administrativas vy iii) mantener una

comunicacioén transparente y regular con los accionistas y entes de control.
Es cuanto tengo a bien informar a ustedes y para los fines que estimen conveniente,

Atentamente,

\’/\-
— oL

Herman Stelzer Garrett

Sindico Titular

MULTIPLIKA ST | MEMORIA ANUAL 2024



CARTA DE GERENCIA



Santa Cruz, 20 de febrero de 2025

Senores:
Accionistas de MULTIPLIKA Sociedad de titularizacion S.A.

Presente.-

En mi calidad de Gerente General, me permito presentar la Memoria Anual correspondiente a la gestion
finalizada el 31 de diciembre de 2024, la cual contiene los estados financieros auditados, el informe de

auditoria externa y los principales hitos alcanzados durante el afio.

Durante la gestion 2024, Bolivia enfrentd un escenario complejo marcado por una desaceleracion del
crecimiento econdmico, restricciones en el acceso a divisas, tensiones sociales y presiones

inflacionarias en algunos sectores clave.

A pesar de este contexto, el monto negociado en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV) alcanzo6 los
US$. 6.102 millones, lo que representa una disminucion del 25% respecto de la gestion 2023. Del monto
negociado, las operaciones de compraventa constituyeron el 57.69%, mientras que las operaciones de

reporto representaron el 42.31%.

Los DPFs se posicionaron como los instrumentos mas negociados en la BBV en la gestién 2024,
representando el 72% del total de transacciones. Por otro lado, las operaciones realizadas con valores
emitidos por el sector publico (Bonos del Banco Central de Bolivia, Bonos del Tesoro, Certificados de
Deposito BCB, Cupones de Bonos, Letras Banco Central de Bolivia, Letras del Tesoro) representaron
el 12%. En cuanto a bonos corporativos emitidos por empresas no financieras, estos representaron el
6%, mientras que los Bonos Bancarios Bursatiles representan el 4.97% y los Pagares Bursatiles el
2.79%.

Durante el afio 2024, se inscribié en la Bolsa boliviana de Valores S.A. un total de US$. 924.63 millones
en nuevas emisiones, tanto de renta fija como de renta variable. Este monto representa un crecimiento
del 29.14% en comparacion con la gestion anterior. Los instrumentos con mayor participacion en el
monto total inscrito fueron los bonos a largo plazo, que representaron el 29.70%, seguidos por las

acciones, con un 25.85%, y los bonos bancarios bursatiles, con un 20.66%.

Respecto al mercado de Titularizacion, al 31 de diciembre de 2024, existen en el mercado de valores

10 patrimonios autbnomos vigentes que son administrados por las sociedades de titularizacion, cuya
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cartera administrada alcanzé a US$. 64,39 millones, lo cual representa una disminucion del 49%

respecto a la gestiéon 2023.

Uno de los eventos mas relevantes de la gestion fue el cambio significativo en la estructura accionaria
de la Sociedad, concretado en el mes de septiembre de la gestidon 2024, con la incorporacion de nuevos
socios estratégicos que adquirieron una participacion mayoritaria en el capital social. Esta
transformacion permitié reforzar el perfil financiero de la empresa, asi como el inicio de una etapa de
reorganizacion interna y redefinicion de su estrategia corporativa proyectando un horizonte de
crecimiento a mediano y largo plazo. Los resultados econdmicos y financieros presentados en esta
Memoria reflejan tanto los desafios de adaptacion como las oportunidades de mejora identificadas tras

dicho cambio estructural.

Con renovado compromiso, continuaremos trabajando por una gestion transparente, eficiente y

orientada a contribuir con el desarrollo del mercado de valores.

Agradezco la confianza depositada por los accionistas, clientes, colaboradores y demas partes

interesadas en el desarrollo y futuro de la empresa.

Atentamente,

Isabel Rojas Urey

Gerente General
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DIRECTORIO



DIRECTORIO

Directorio a partir del 30 de septiembre de 2024

Presidente: Mateo Kuljis Cochamanidis
Vicepresidente: Miguel Alejandro Ballén Valle
Director Secretario: Ives De Chazal Velarde
Director Suplente: Pauline Cronembold Soliz
Sindico Titular: Herman Stelzer Garrett
Sindico Suplente: Vladimir Zaconeta Lazcano

Directorio hasta el 30 de septiembre de 2024

Presidente: Julio César Ledn Prado
Vicepresidente: Tomas Nelson Barrios Santivafez
Director Secretario: Hugo Sarmiento Kohlenberger
Director Vocal: Marco Antonio Asbun Marto
Director Vocal: Carlos Fernando Pardo Bohrt
Director Vocal: Juan Alejandro MaclLean Céspedes
Sindico Titular: Diego Heredia Terceros

Sindico Suplente: Gabriela Fatima Urquidi Morales
PLANTA EJECUTIVA

Gerente General: Sonia Isabel Rojas Urey
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NOMINA DE ACCIONISTAS



Némina de accionistas al 31 de diciembre de 2024:

NUMERO DE PORCENTAJE DE
ACCIONISTA .
ACCIONES PARTICIPACION
1 Mateo Kuljis Cochamanidis 2.229 99,9104%
2 Wilder Humberto Barrios Siles 1 0,0448%
3 Miguel Alejandro Ballon Valle 1 0,0448%
TOTAL 2.231 100,0000%

Nomina de accionistas al 12 de septiembre de 2024:

NUMERO DE PORCENTAJE DE
ACCIONISTA .
ACCIONES PARTICIPACION
1 Grupo Financiero BISA S.A. (1) 2.229 99,9104%
2 Wilder Humberto Barrios Siles 1 0,0448%
Al Palza H 2
3 Jorge Alberto Palza Hurtado (2) 1 0.0448%
TOTAL 2.231 100,0000%

(1) El 12 de septiembre de 2024 el Grupo Financiero BISA S.A. concreta la venta de 2.229 acciones de BISA
Sociedad de Titularizaciéon S.A. equivalente al 99,9104% del Capital Social de la Sociedad, al sefior Mateo

Kuljis Cochamanidis, la cual, se instrumenté mediante un Contrato de Compra Venta de Acciones.

(2) Enfecha 23 de septiembre de 2024, el Sr. Jorge Alberto Palza Hurtado transfiri6 mediante endoso el titulo
N°000010 que contiene una (1) accion en BISA Sociedad de Titularizacion S.A. al Sr. Miguel Alejandro

Ballon Valle.
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Efecto del cambio en la participacion accionaria mayoritaria:

El 11 de septiembre de 2024 mediante Resoluciéon ASFI/901/2024, la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI) autoriz6 la separacion de BISA Sociedad de Titularizacion S.A. del Grupo
Financiero BISA S.A. En consecuencia, en fecha 12 de septiembre de 2024 el Grupo Financiero BISA
S.A. concreté la venta de 2.229 acciones de BISA Sociedad de Titularizacién S.A. equivalente al
99,9104% del Capital Social de la Sociedad, al sefior Mateo Kuljis Cochamanidis, la cual, se instrumento

mediante un Contrato de Compra Venta de Acciones.

En fecha 30 de septiembre de 2024, la Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada con el
100.00% de los socios, determind aprobar por unanimidad la modificacion del Testimonio de
Constitucion y Estatutos de la Sociedad, en lo referido al cambio de denominacion y domicilio de la
Sociedad, hecho que fue informado a la Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero — ASFI en
calidad de hecho relevante, para posteriormente en fecha 04 de octubre de 2024 presentar la solicitud

de autorizacion a las modificaciones realizadas.

El 10 de diciembre de 2024 mediante Resolucion ASFI 1195/2024, la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI) autorizdé a BISA Sociedad de Titularizacién la modificacion de la clausula
tercera de su Escritura de Constitucion, modificacion del articulo 1 de su Estatuto y proseguir con los

tramites sefalados por el Codigo de Comercio para su remision a la ASFI.

Posteriormente, el 17 de diciembre de 2024 mediante Escritura Publica N° 2891/2024 se modificé la
Escritura de Constitucion y los Estatutos de la Sociedad, sefialando que la Sociedad girara bajo la
denominacion de MULTIPLIKA Sociedad de Titularizaciéon S.A. y fijando el nuevo domicilio en la ciudad
de Santa Cruz de la Sierra, dando cumplimiento al Acta de la Junta General Extraordinaria de

Accionistas del 30 de septiembre de 2024.

El 30 de diciembre de 2024, el Servicio Plurinacional de Registro de Comercio (SEPREC), de
conformidad a lo establecido en el Decreto Supremo N°4596, actualiza la Matricula de Comercio
N°1002807025, con la denominaciéon de MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A.

La Sociedad se encuentra operando en el domicilio legal ubicado en el Cuarto Anillo N°4200, entre las
calles Jaime Roman y Victor Pinto, Zona Equipetrol Norte, Torre Duo Centro Empresarial, piso 19

Oficina A, Santa Cruz de la Sierra.
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DESEMPENO OPERATIVO



Las actividades de MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A. se desarrollan exclusivamente en la

estructuracién y administracion de patrimonios autbnomos resultantes de procesos de titularizacion y

en la emision de los valores correspondientes.

Durante la gestién 2024, la Sociedad continué con la administracion de los siguientes Patrimonios:

Patrimonio Auténomo AMERICAN IRIS — BISA ST: Constituido con la cesion de los derechos
sobre flujos de ventas futuras generados por el Originador, con cargo al cual se emitieron
Valores de Titularizacién de Oferta Publica por Bs121,4 millones, equivalentes a US$.17,70
millones. Al 31 de diciembre de 2024, el Patrimonio Autonomo AMERICAN IRIS — BISA ST, se
encuentra en proceso de liquidacién voluntaria anticipada, segun lo dispuesto por la Asamblea
de Tenedores de Valores de Titularizacion AMERICAN IRIS — BISA ST celebrada el 19 de
diciembre de 2023, con la presencia del 100% de los Tenedores de Valores de Titularizacion,
en la cual se aprobd, con el 84.0463% de los Tenedores de Valores de Titularizacion, la
liquidacion del Patrimonio Auténomo, en el marco de lo establecido en la Clausula Vigésima
Séptima del contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos de Ventas Futuras para

fines de Titularizacion y Administracion del Patrimonio Auténomo.

Patrimonio Auténomo GRANOSOL - BISA ST: Constituido con la cesion de los derechos sobre
flujos de ventas futuras generados por el Originador, con cargo al cual se emitieron Valores de
Titularizaciéon de Oferta Publica por Bs130 millones, equivalentes a US$. 18,95 millones. Al 31
de diciembre de 2024, mantiene un saldo de capital vigente por Bs 57,7 millones, equivalentes
a US$. 8,41 millones.

Patrimonio Auténomo BISA ST — FUBODE II: Constituido con la cesion de un Contrato de
Derecho de Compra de Pagarés sin Oferta Pablica con cargo al cual se emitieron Valores de
Titularizacion de Oferta Publica por Bs60 millones, equivalentes a US$. 8,75 millones. Al 31 de
diciembre de 2023, mantiene un saldo de capital vigente por Bs 11,2 millones equivalentes a
US$. 1,64 millones.

Patrimonio Auténomo BISA ST — CIDRE II: Constituido con la cesion de un Contrato de Derecho
de Compra de Pagarés sin Oferta Publica, con cargo al cual se emitieron Valores de
Titularizacion de Oferta Publica por Bs100 millones, equivalentes a US$. 14,58 millones. Al 31
de diciembre de 2023, mantiene un saldo de capital vigente por Bs 43,1 millones, equivalentes
a US$. 6,28 millones.

En fecha 06 de septiembre, con la emision del Testimonio N°2099/2024 correspondiente a la resolucion

de una declaracién unilateral irrevocable de cesion del derecho de compra de pagarés, de constituciéon

de un patrimonio auténomo y de su administracion, se ha concluido con el proceso de liquidacion del
Patrimonio Autonomo BISA ST — CIDRE IFD, el cual se habria iniciado en fecha 15 de febrero de 2024
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con el cumplimiento de la ultima obligacién de pago de capital e intereses de los Valores de
Titularizacién BISA ST — CIDRE IFD. Asimismo, en fechas 28, 29 y 30 de agosto se realizan las
transferencias correspondientes a los excedentes producto de la liquidacion del Patrimonio Auténomo
a CIDRE Institucién Financiera de Desarrollo (CIDRE IFD).

Finalmente, la Sociedad ha continuado con el mercadeo de los servicios de estructuracion y
administracion de Patrimonios Auténomos, con la expectativa de concretar la firma de contratos durante
la proxima gestion, lo cual se reflejaria en nuevas emisiones de valores de titularizacion, colocando a

MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A. en una mejor posicion en el mercado de valores boliviano.
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Estructura Administrativa
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Informe sobre los estados financieros

Contenido

Informe de los auditores independientes

Estado de situacion patrimonial
Estado de ganancias y pardidas
Estado evolucidn del patrimonio neto
Estado de flujos de efectivo

Motas a los estados financieros

Nota 1
Nota 2
Mota 3
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Nota 5
Mota 6
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Bhota 10
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Nota 13
Mofa 14
Mota 15
Mota 16
Mota 17
Mota 18
Mola 19
Mota 20
Maota 21
Mota 22
Mola 23
Mota 24
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Maota 26
Mota 27
Mota 28
MNota 29
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Baszes para la preparacidn de los estados financieros
Cambios en politicas y estimaciones contables
Dizponibilidades

Inversiones bursatiles en valores representativos de deuda
Inversiones bursaliles en valores de renta variable
Cuentas pendientes de cobro diversas

Inversiones no registradas en bolsa

Bianes de uso

OMros activos a largo plazo

Obligaciones por operaciones bursdliles a corto plazo
Cuentas pendientes de pago diversas

Frovisiones y previsiones

Capital social

Aportes no capitalizados

Resarvas

Ingresos v cargos operalivos

Ingresos y cargos financieros

Cargos por actives irecuperables

Gaslos de administracidn

Ingresos v gastos extraordinarios

Ingresos de gestiones anteriones

Bienes de disponibilidad restringida
Cuentas de onden

Posicidn moneda exiranjera

Cuentas de derechos v obligaciones de los patrimenios autdnomos
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Operaciones con sociedades relacionadas

Hechos posteriores
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Informe de los Auditores Independientes

A los Sefores
Accionisias y Direclores de
MULTIPLIKA Sociedad de Tiularizacion S.A.

Chpirvicn

Hemeos auditado los estadas financieros de MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacidn S.A. (la Sociedad),
que comprenden &l estado de situacién patrimonial al 31 de diciembre de 2024, los estados de ganancias
¥ pérdidas, de evolucidn del palrimenio neto y de flujos de efectivo cormespondientes al ejercicio terminade
en esa fecha, asi como las nolas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas,

En nuesira opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en tades los aspecios
maleriales, la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024, asi como sus resullados W
sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio ferminado en esa fecha, de conformidad con normas
contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Fundamenta de fa opinkn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Belivia y con el Reglamente para la Realizacion del Trabajo de Auditoria Externa emitido por la Autoridad
de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas nNormas
se describan mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en refacion con la audiloria de los
estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el
Codigo Internacional de Etica para Contadores Profesionales del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (Cddiga IESBA, por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de ética que
son aplicables a nuestra auditoria de los eslados financieres en Bolivia ¥ hemos cumplido las demas
responsabilidades de élica de conformidad con esos requerimientos. Consideramas que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente ¥ adecuada para nuestra opinidn.

Parrafos de énfasis — Base contable de propdsito especifico, venla de sccianas del Grupo Financiero BISA
S.A y consiguients cambio de nombre de la razén social ¥ Nquidacidn del Pafrimonio Autdnomo
AMERICAN IRIS - BISA ST

Liamamos la atencidn sobre la nola 2 de los estados financieros, en la gue se describe el marco de
referencia para la preparacion y preésentacion de los estados financieros de propdsito especifico, los cuales
han sido preparados para permitir a la Sociedad cumplir con los requerimientos de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financlero (ASF1). En consecuencia, los estados financieros pueden no ser
apropiados para olra finalidad. Nuestra epinion no ha side modificada en relacién con esta cuestian,

Llamamos la atencién sobre la nota 1 de los estades financieros, en la gue se describe que & Grupo
Financiero BISA 5.A_ el 12 de septiembre de 2024 efectivizé la venta de 2.229 acciones de BISA Sociedad
de Tiularizacién 5.A, equivalente al 99.9104% del capital social de Ia Sociedad, al sefior Mateo Kuljis
Cochamanidis, operacién que se Instrumentd mediante un Confrato de compraventa de acciones. Con
base este hecha, el 30 de sepliembre de 2024, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de BISA
Sociedad de Tiularizacién S.A. aprobd la modificacion a la Escritura Constitutiva y Estatutos de la
Sociedad, estableciéndose que la Sociedad girara bajo la denominacion de MULTIELIKA Sociedad de
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Titularizacién 5.A. y fijando nuevo domicilio en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra; cambios que fueron
autorizados por la ASFI, mediante Resolucion ASFI N® 1195/2024 del 10 de diciembre de 2024, Muestra
apinién no ha sido modificada en relacion con esta cuestidn.

Llamamos la atencién scbre la nota 26 b i} de los estados financieros, en la que se describe que el 19 da
diciembre de 2023 la Asamblea de Tenedores de Valores de Tilularizacion AMERICAN IRIS - BISA ST.,
determind aprobar la liquidacién del Patrimoenio Aulénomo, en razén a los incumplimientos de American
Iris Paper Company S.A., en calidad de Originador. Durante el ejercicio 2024, luego de las goeslicnes
realizadas por la Sociedad ante la ASFI, Bolsa Boliviana de Valores S.A. y las diferentes reuniones de los
Tenedores, el 27 de noviembre de 2024, la ASFI, notifica a BISA Sociedad de Titularizacion S.A. (actual
MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A) con la Resolucidn ASFI1155/2024 medianie |3 cual se
resuelve dispaner la cancelacidn del registro de la emision y oferta pablica de los Valores de Tilularizacidn
de AMERICAN IRIS — BISA ST en el Registro del Mercado de Valores del ente Regulador, por retiro
voluntafio. Nuestra opinidn no ha sido modificada en relacidn con estas cuestiones,

Cusstiones clave de audiforia

Las cuestiones clave de audiloria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de mayar
importancia en neestra auditorla de los estados financieros del ejercicio actual, Estos asuntos fueron
tralades en el contexto de nuestra auditoria de los eslados financieros en su conjunto v en la formacion de
nuesira opinidn sobre estos, y no expresamos una opinion por separado sobre estas cuestiones, No hemeas
delerminado cuastiones clave, que hubieran requerido atencidn significativa de auditoria v que se deban
camunicar an nuesiro informe.

Otra cwesticn

Los eslados financieros de MULTIPLIKA Sociedad de Tilularizacion S.A. (antes BISA Sociedad de
Titularizacidn 5.A.) correspondientes al ejercicio lerminado el 31 de diciembre de 2023, fueron examinadaos
por obro auditor que, expreso una opinitn no modificada sobre dichos estados financieros el 22 de febrero
de 2024,

Responsabilidades de la Adminisiracién de Iz Socledad y de los responsables del goblerno de la Sociedad
en refacion con los esfados fnancieros

La Administracion de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
aslados financieros adjuntos de conformidad con normas contables emitidas por la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiera (ASFI), y del conbred interno que la Administracién de la Sociedad
considere necesario para permitic la preparacién de estados financieros libres de incorreccion malerial, ya
sed por fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Adminisiracion de la Sociedad es responsable de evaluar
la capacidad de la Sociedad para confinuar como empresa en funcionamienio, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcicnamiento, excepto que el goblerno de la Socledad tenga la intencién de
liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista olra alternativa realista.

Los responsables del goblerno de la Sociedad son responsables de la supervisian del proceso de
informadcion financiera de la Sociedad.

Responsabilidades del auditor en relaciin con la auditoria de fos esfados financisros

Muestros objelives sen oblener una seguridad razonable de que los esiados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccion material, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya
nuesira opinion. Seguridad razonable es un allo grado de seguridad, pefo ne garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Acepladas en Bolivia siempre detectara
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una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden surgir debido a fraude o error L
consideran matenales sl, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones economicas que los usuarios loman basandose en los estados financieros.

Como parte de una awditoria de conformidad con Nermas de Auditoria Generalmente Acepladas en Balivia,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También:

w |dentificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, yva sea
debido a fraude o error, disefiamas y realizamos procedimientos de auditaria para responder a esos
riesgos ¥ oblenemos evidencia de auditorla suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude es mayor que el
resullante de errar, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacidn, omisiones intencionales,
manifestaciones intencionalmente errdneas o la elusidn del control interno,

s Oblenemos un entendimiento del control interno relevante para la audiloria con al fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcian de las circunslancias, y no con la finalidad
de exprasar una opinidn sobre la efectividad del control inlermo de la Sociedad.

s Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracién de la Sociedad.

»  Concluimos sobre ka adecuada utilizacion, por parte de la Administracion de la Sociedad, del principio
contable de empresa en funcionamiento v, con base en la evidencia de auditoria oblenida, concuimos
sobre s exisle o no una incerlidumbre material refacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para conlinuar como empresa en
funcionamiento, Si concluimos que exisie una incertidumbre material, se requiere que Bamemos la
atencijn en nuesiro informe de auditorla sobre la correspondiente informacidn revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinidn. MNuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria, Sin embargo. eventos o condiciones fuluros pueden ser causa de que |a Sociedad deje de
ser una empresa en funcionamienta,

»  Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieras, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las fransacciones ¥ evenlos
subyacentes de un modo que logre una presentacidn razonable.

Nos comunicamos eon los responsables del goblerno de la Sociedad en relacidn con, entre otros asunios,
el alcance y la oportunidad de los procedimientos de auditoria planificades y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el sistema de control interno que identificamos
an el franscurso de nuesira auditoria.

También propercionamos, a los responsables del goblerno de la Sociedad, una declaracidn de que hemos
cumplide con les requisitos élicos aplicables en relacion con la independencia y de que les hemos
comunicado lodas las relaciones y olros asunios de los que se puede esperar razonablemente que pueden
afectar a nuesira independencia y, en su caso, las corespondientes salvaguardas.

Ruizmier Pelaez S.R.L.

Lic. A engfargas 5. {Socio)
Reg. W' CAUS-0062

La Paz, 28 de febrero de 2025



MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.4

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 ¥ 2023

ACTIVD

Activo corriente
Disponrbilidades
Invarsiones bursallas en valores represeniativos de deuda
Irergiones bursaliles on valores de renfa varkable
Cuenlas pendienies de cobro diversas
Inversignes no registradas en bolsa

Total dal activo cormiente

Active ne corriente
Bamnes de uso
Ofros activiog & |ange plara
Todal del active no corriente
Total del active
DERECHOS DE LOS PATRIMONIOS AUTONOMOS
PASIVD Y PATRIMONIO NETO
PASIVO

Pasive corfienbe
Chligacones por operaciones bursdtdes & oo plaze
Cuentas pendientes de pago diversas
Provisiones y previsiones

Tatal del pasive corrients

Taotal del pasive

PATRIMONIO NETO
Capital social
Apores no capalizades
Ajustes por inflacidn de capital
Ajusies por inflacion de resarvas palrimonaias
Reseras
Resullades acemuados

Total del patrimanio nets
Todal del pasivo y patrimonio neto

CLUENTAS DE ORDEM
Valores y documentos en cusiodia

OBLIGACIONES DE LOS PATRIMONIOS AUTONOMOS

Molas 2024 2023
Es Bs
4 2 846 404 2.203.303
5 - 2.T6E 584
G 24 165 23300
T 50.303 33732
B 4 (e Qo) -
3. 320872 5.026.008
| 27162 45 537
T a7 118 10.740
114,280 57.27T
3435152 5.0B3.2E6
26 a) 122 700 758 281 211.7T65
11 - 1.100.000
12 53,716 7702
13 93 648 70749
147 363 1.247 B51
147 363 1247 B51
14 2.231.000 2.231.000
15 2.000 2.000
16 G] 426 447 426 447
16 ¢) A11.655 313658
16.a) y by) BEZ.332 1.220.806
(547 645 (367 .563)
3287789 3 A35.435
3.435.152 5083 785
74 105.405.830 105,405,835
26 b) 122,700,768 261.211.TE5

Las notas 1 a 28 que s acompaiian, forman pae inkegrante de estos estados financeros.

At A {tf e

Mateo Kuljis Cochormansdis
Prasidanhts do Directorio

I

Harman Slatzer Garrot
Sindico




MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.4,

ESTADD DE GANANCIAS ¥ PERDIOAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADDSE EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 ¥ 2023

Margen no operacional

178)
17h)

18 &)
18 b}

#

2

Rosubado anfes oo ajusies por diferencin do eambio, manienémisnto de valor & inflacian

Albanos dilenancia da cambio y mantenimisnio de walor
Camos diferancia de camblo y manioremianio e vaker

Ajusio por diferencia de cambio, mantenimientos de valor & Inflacidn
Resultado neto dof pjercicio

Loz nodas 1 & 28 que se scompatan, feman pane inkegrante do eSiod satidcs Enanchenss

2024 2073
B3 fis
B47 880 1.401.389
{41,730} {118.330)
006,350 1.3 (56
— My 536,451
{2.428) (26:0.658)
01,609 175453
D07 859 1.457 542
(275,000} {250.000)
{275.000) {250.000)
722 850 1.207 813
{1.337.531) {1.597.578)
[614.650) (350.066)
140,000 11.895
5.324 11854
{1.365) 2
{7E.292)
B7.667 288G
(547.013) {366,177
(633 [1.401)
[633) {1.401)
(547 646) (367.578)

S

Mateo Kuljis Cochamanidis
Frasidonte da Directorio

\Harman Stelzar Garrell
Sindico

lsaliel Rojas

Garonto
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MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.4

ESTADO DE FLUD DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADDOS EL 31 DE MICIEMBRE DE 2024 ¥ 2023

Flujo de fondos en aclividades de aperacidn:
Resultado rato dal sparcicio
Partidas que han afectade ol resultado neto del ejercicio, que no han generado
mavimientos de fendos
Frovigkines
Deprecidtonas y amorizaciones
Previgaam pidfa incobrabaidad
Rendimientos devengados no cobrados
Cargas devengadoes no pagadcs
Fondos obtenidos en el resuliadio nelo del ejereicia
Rendiméanlos devangados an efercicios aneriores cobrados &n o sjercicio
Cargos devengados en eprcicion anlefiohes pagados an el ejercicio
Incromente (disminucién nela en activas y pasivos operativos
Cuenias pendientes da cobro diversas
Prervisines
Cuentas pendienbas de pags diversas
FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Flujo de fendos en actividades de financiamienta
Pago da dovidandos
FLULD NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Fluja de fondos en aclividades de Inversidn,
Irvesrsicnes bursiiles en valornes o nsinamaenics reprasentalivos de deoda
Inversiones bursatiles en valores de renla varabia
Imversiones no registradas en bolsa
Obligacicnes por oporaciones bursdiiies a conlo plars
Bienes de uso
Oiros actives de lawgo plazo
FLUD HETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremaente (dismimecibng do fondos durante gl ejercicio
Disponibllidades ol inicio dol ejercicio
Disponibilidades ol cierre del ejercicio

Les nolas 1 8 28 que e stompafian, farman parte imegrards de esios estados financieros.

2024 2023
Bs B
(547 646) {367 578}
32 3684 50.502
53846 26.083
275 000 250004
3 {5.615)
. 3280
{186.318) [44.398)
. 63.418
{33.380)
(281.571) (233.130)
22 609 {100,558
{23.387) 1252
[4TB.375) FET]
g {385.727)
. 1365, T2T)
2,785 584 16587013
(7T5) (3,943
[400.000) -
(1. 0,00 (17660272
{34.571) (17.408)
{108.763) 12.878
1.121.4 1,670.982
643,101 12.383.423)

2.203.303

4.586. 726

S
-'l--u.-r.-.i'f..ra:i._.—:"'r- ’J( S 2 k : X

Maveo Kuljis tndulmlnidls

Progidenls de Deoctorio Shndico
qD
ALY o
Benoavidns lsa Hojas
ador Garndatal Gafaila 3

Herman Sl-ll;-tl'l' Ganrredt



MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

Maota a los Estados Financieros

NOTA 1 - NATURALEZA ¥ OBJETO

MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacién S.A. (anteriormente BISA Sociedad de Tiularizackin S.4.)
83 una socikedad andnima con objeto exclusivo en cumplimiento al Articulo 78 de la Ley N* 1834
‘Ley del Mercado de Valores®, se conslituyd mediante Testimonio N® 171/200 del 30 de mayo da
2000, bajo la denominacidn de BISA Sociedad de Titularizacion S.A.

El 14 de agosio de 2000, la Sociedad fue inscrita en el Servicio Nacional de Registro de Comercio
(SENAREC) actual Servicio Plurinacional de Registro de Comercio (SEPREC) y autorizada para
su funcionamiento con el ndmero de maftricula 1002807025, mediante Resolucién Administrativa
N® 18688/2000. Adicionzimente, obluvo autorizacién para su funcionamiento e inscripcion en el
Registro del Mercado de Valores bajo el Momers de Registro SPVYS-IV-ST-BIT-001/2000, mediante
Resolucion Administrativa SPVS-IV-N" 583/2000 del 31 de oclubre de 2000 de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero — ASFI (ex Superintendencia de Pensiones, Valores y

SEGUN0s),

MULTIPLIKA Sociedad de Tilularizacion 5.A. (anteriocrmente BISA Sociedad de Tilularizacién 5.A.)
ene por objeto conservar, custodiar, administrar v representar legalmente los Patrimonios
Auténomos constituidos por personas naturales o juridicas no vinculadas a la Sociedad
{originadores) o por la propia Sociedad, dentro de procesos de Titularizacidn, ejerciendo derecha
e dominio sobre los bienes o aclivos que los conforman, a tal efects se emitirdn valores a favor
de los inversionistas a partir de procesos de fitularizacidn. Los valores podran ser de contenido
credilicio, de paricipacién o mixtos, en tilWlos o representados en anolaciones en cuenta. La
Sociedad tene una duracidon de 99 afios,

Hechos importantes sobre |a situacién de la Sociedad

El 11 de septiembre de 2024 mediante Resolucidn ASFI/901/2024, la Aulonidad de Supervision del
Sistema Financiero (ASF1) autoriza |a separacidn de BISA Sociedad de Titularizacion 5.4 del
Grupo Financiero BISA 5.4,

El 12 de septiembre de 2024 el Grupo Financiero BISA S A. concreta la venta de 2.220 acciones
de BISA Socledad de Titularizacion S.A. equivalente al 89,9104% del Capital Social de la Sociedad,
al sefior Mateo Kuljis Cochamanidis, la cual, se instrumentd mediante un Contrato de Compra

Venia de Acclones,

El 10 de diciembre de 2024 mediante Resolucidn ASFI 1195/2024, la Autoridad de Supervisidn del
Sistema Financiero (ASF1) autorizd a BISA Sociedad de Titularizacion la modificacion de la clausula
tercara de su Escritura de Constitucidn, modificacidn del arlicule 1 de su Estatulo y proseguir con
los framites sefialados por el Cddigo de Comercio para su remision a la ASFI.

Posteriormante, el 17 de diciembre de 2024 mediante Escritura Pablica N® 2801/2024 se modifica
la Escritura de Constilucidn y los Estatutos de la Sociedad, sefalando que la Sociedad girara bajo
la denominacion de MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacidn S_A. y fijando el nueve domicilio en la
civdad de Santa Cruz de la Sierra,, dando cumplimiento al Acta de la Junta General Extraordinaria
de Accionistas del 30 de septiembre de 2024 y auvtorizado por la Autoridad de Supervisidn del
Sistema Financiera (ASF1), mediante Resolucion ASFI N® 1195/2024 del 10 de diciernbre de 2024,
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2.2

MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

Mola a los Estados Financieros

NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

El 30 de diciembre de 2024, el Servicio Plurinacional de Registro de Comercio (SEPREC), de
conformidad a lo establecido en el Decreto Supremo N° 4506, otorga la Malricula de Comercio N*
1002807025, con la denominacidn de MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacian S_A,

La Sociedad se encuentra oparando en el domicilio legal ubicado en el Cuarto Anillo N*4200, entre
las calles Jaime Roman y Victor Pinto, Zona Equipetrol Morte, Torra Duo Centro Empresarial, piso
19 Oficina A, Santa Cruz de la Sierra. El nimero de empleados al 31 de diciembre de 2024 y 2023
es de 5 v 4 personas, respectivamente, los que cuentan con confrato indefinida,

Los estados financieros son preparados a valores histiricos, de acuerdo con normas confables
emilidas por la Autoridad de Supervisidn del Sisterma Financiero (ASFI). Estas normas, en general,
son coincidentes en lodos los aspecios significatives con las MNormas de Comlabdidad
Generalmenie Aceptadas en Bolvia,

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables
requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones que afectan los montos de activos y
pasivos, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales podrian ser
diferentes de las eslimaciones realizadas. Sin embargo, estas estimacicnes fueron realizadas en
estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente,

Reconocimiento de los efectos de la inflacidon

La Sociedad prepara sus estados financieros de acuerdo con normas contables de la Autoridad de
Supervision de Skstema Financiero (ASFI), vigentes a la fecha.

Medianle Resolucion 01/2008 del 11 de enero de 2008, el Consejo Técnico Nacional de Auditoria
y Contabilidad (CTNAC) del Colegio de Audilores o Confadores Piblicos de Bolivia (CAULB),
restablecia el ajuste por inflacidn de partidas no monetarias a partir del 1* de enero de 2008
tormanda como indice de reexpresidén la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV). En fecha 25 de
febrero de 2009 mediante Resolucion Administrativa SPVS-ISMOOST2000, la Aulordad do
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), define suspender [a reexpresion de los rubros no
monetarios de sus estados financieros a partir del 1° de enero de 2009,

Reconocimiento de los efectos de la inflacidn

El 8 de diciembre de 2020 el CTNAC del Colegio de Auditores o Contadores Piblicos de Bolivia
medianta Resolucion 032020, resuelve abrogar la Resolucidn 01/2008 de 11 de enerp de 2008 y
deja sin efecto el ajuste por inflacion a partir del 11 de diciembre de 2020.

Presentacion

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se presentan de manera comparativa
a efectos de cumplir |as normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiera (ASFI).
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d)

MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.A,

Mola a los Estados Financieros

NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cant.)

Criterlos de valuacidn

Los eriterios de valuacidn mas significalivos aplicados por la Sociedad son los siguienies:

Moneda extranjera

Los aclives v pasivos en moneda extranjera se convierten a bolivianos, de acuerdo con los tipos
de cambio vigenies a la fecha de cierre de cada ejercicio eslablecido por el Banco Ceniral de
Baolivia. Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados
del ejercicio, en la cuenta contable "Diferencia de cambio y mantenimbento de valor®,

Los activos y pasivos en dblares estadunidenses fueron convertidas a bolivianos al tipo de cambio
oficial vigente al 31 de diclermbre de 2024 vy 2023, de Bs6,56 por USD 1 para ambos ejencicios.,

Inversiones bursatiles en valores representativos de deuda

Las inversiones por operaciones de reporto en: depdsito a plazo fijo, valores de [illarizacidn de
confenido crediicio y bonos de enfidades financieras regisiran el valor del confrato de reporto mas

log correspondientes productos devengados.

Inversiones bursatiles en valores de renta variabla

Las inversiones bursdtiles en litulos valores de renta variable corresponden a inversiones en
fondes de inversion en BISA SAFI S.A. valuadas al valor de la cuota de parficipacion determinada

por el Adminisirador de dichos fondos de inversién al cierre del ejercicio.
Cuentas pendientes de cobro diversas
Las cuentas pendientes de cobro diversas corresponden, principalmente a cobros por comision de

administracion del Patrimonio Autdnomo BISA ST - AMERICAN IRIS y pagos anlicipados que
representan derechos de la Sociedad frente @ lerceros.

Inversionas no registradas en bolsa

=& registra el costo de las inversiones de cardcter permanenies adquiridas, la Sociedad realiza
inversiones en pagarés.

Bienes de uso

Los activos fijos esian valuados a su costo de adquisicién menos [a correspondiante depraciacion
acumulada, gue es calculada por ¢l método de linea recta aplicando tasas anuales suficientes para
axtinguir los valores al final de la vida Ofil estimada. Dichos bienas, en su conjunto, No Superan su
valor de mercado.
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MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.4,

Mota a los Estados Financieros

NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont )

Criterios de valuacion (Cond. )

Los mantenimientos, reparacionas, renovacionas y mejoras que no extienden la vida Ol de los
bienes son cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren,

Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo

Las obligaciones bursédtiles a corto plazo corresponden a valores que son objeto de reporto,
representa la obligacion que liene la Sociedad de devolver en el plazo establecido,

Provision para indemnizaciones al personal

La provisién para indemnizaciones al personal se constituye para lodo el personal por el total del
pasivo, contingente o cierto, devengado al cierre del ejercicio. De acuerdo con el Decreto Supremo
N*110 del 1 de mayo de 2009, al transcurrir los noventa dias de antigledad en su empleo, el
personal es acreedor a la indemnizacidn equivalente a un mes de sueldo por afio de servicio o
ducdecimas en caso de ser menor de un afio, incluso en los casos de retiro voluntario.

Patrimonio neto

El patrimonio de la Socledad se registra a valores histdricos, es decir que no fue actualizado por
inflackin a partir del 1* de enero de 2009, en cumplimienio con la Resolucion Adminisirativa SPVS-
IS-N* 0B87/2009 del 25 de febrero de 2009, emitida por la Autorided de Supervisin del Sistema
Financiero [ASFI).

Ingresos operativos

Corresponden a comisiones cobradas por la administracidn de los Patrimonios Autdnomos, el
asesoramiento en estructuraciones para la emision de titulos y otros, que son contabilizados por
el método de devengado.

Cargos operatives

Corresponden a cargos pagados en el periodo por conceplo de Tasas de Regulacidn e inspeccion
y Viglancia pagados a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF1) por
administracion de los Palrimonios Autdénomos. que son contabilizados por el método de

devengado.

Ingresos financieros

Los ingreses fnancieros de la Sociedad corresponden principalmente a rendimientos por
irversiones en fondos de inversion ablerlos de corto plazo, rendimientos en inversiones bursatiles
en valores representalivos de deuda, que son contabilizados por el método de devengado,

"
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MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

Mota a los Estados Financieros
NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont,)

Criterios de valuacidn (Cont.)

Cargos financieros

Los cargos financieros corresponden principalmente a cargos pagados por operaciones bursatiles,
que son contabilizados por el método de devengada.

Ingresos gestiones anterlores

Regisira los ingresos en el periodo originados en gestiones anteriores.
Ingresos y gastos extraordinarios

Les ingresos extraordinarios registran las ganancias netas del periodo por ofros ingresos atipicos
¥ excepcionales y gasios con similares caracieristicas.

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE)

La Sociedad, en lo que respecta al Impuasio sobre |as Utilidades de las Empresas, esta sujeta al
régimen tributario establecido en la Ley N® 843, modificada con la Ley N* 1606. La alicucta del
mpuesto es del 25% sobre la utilidad impositiva v es considerado como page a cuenta del
Impuesto a las Transacciones (IT) de la siguiente gestién. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la
Sociedad presenta pérdidas tributarias, por lo que, no se provisiona ninglin imporle por este
concepto,

Asimismo, de acuerdo con la RND 102100000003 del 19 de febrero de 2021 amitida por el Servicio
de Impuestos Nacionales, modifica la RND N° 10-0034-16 del 19 de diciembre de 2016, el alcance
sobre los sujelos pasivos de la Alicuota Adicional del Impuesto a las Ulilidades de las Empresas
AA-IUE, cuande e coeficlente de rentabilidad respecto del patrimonic de la Sociedad, exceda el
seis por ciento (6%), la ullidad neta Impenible serd gravada con una alicuota adicional del
veinticinco por ciento (25%), dicha alicucta no serd computable como un pago a cuenta de
Impuestos a las Transacciones.

Resultado neto del ejercicio.

La Sociedad determina los resultados del ejercicio de acuerdo con lo dispuesto en la Resolucidn
Administraliva SPVS-1S-N* 087/2009 del 25 de febrero de 2009, emitida por la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero (ASF1), la cual determina que los rubros no monetarios se

regisiren a valores histéricos, es decir que no fueron aclualizados por inflacidn a partir del 1* de
anero de 2004,

NOTA 3 - CAMBIOS EN POLITICAS ¥ ESTIMACIONES CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2024, la Socledad no ha realizado cambios significatives en politicas Y
estimaciones contables con refacidn al 2023,
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MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

MNota a los Estados Financieros

NOTA 4 - DISPONIBILIDADES

La composicidn del grupo al 31 de diciembre de 2024 v 2023, es la siguiente:

2024 25
Bs Bs=
Cusanias comentes en bancos del pals 2846404 2203303
2846404 2203303
NOTA & - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA
La compasicion del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, a5 |la siguiente:
2024 2023
Bs Bs
Pagares emifidos por Bancos y Enfidades Financiaras = 1.663.250
Derechos por operaciones de reporo 5 1.086.710
Cargos devengados pendientes de cobro 5815
2,765,584
NOTA 6 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES DE RENTA VARIABLE
La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2024 vy 2023, &5 la siguiente:
2024 2023
Bs Bs
Paricpacion en londos de inversidn abiafos:
A medida 12.125 11.832
Liltra 5276 5104
Prayecsion 6194 5.850
Pramier i) 564
24,185 231.390
NOTA 7 - CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS
La composicidn del grupo al 31 de diciembre de 2024 v 2023, es la siguiente;
2024 2023
B Bs
Comisiones y otros pendientes de cobro a chenlas 535600 250000
Impaestos pagados F.7a1 4033
Seguros pagados por anticipado 13.932 14.984
Obros pagos por anticipada 17.980 14.715
Prenteldn por incobrabilidad para coentas y docurnentos pendienies
de cabra diverss. {°) (223.000) {250.000)
50. 303 33,732

13



MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

Mola a los Estados Financieros

NOTA 7 - CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS (Conl.)

(") Tomando en cuenta los eventos de conocimients pdblico. en aplicacidn del principio de prudencia,
da acuerdo con las normas confables de la ASFI y con las normas de contabilidad generalmente
aceptadas en Bolivia, 58 constifuyd una prevision por comisiones ¥ oiros concepios pendientes de
cobro relacionados con el Patrimonio Auldnomo Amearican ins - BISA 5T, debldo a la stuacidn actual
que atraviesa el mencionado Patrimonio Auldnoma,

NOTA 8 - INVERSIONES NO REGISTRADAS EN BOLSA
La composicidn del grupo al 31 de diciembre de 2024 v 2023, es5 la siguiente;

2024 2023

Bs Bs

Pagarés A00.000 -
400.000 -

El 10 de diciembre de 2024, se suscribidé como inversion un pagaré con la empresa MDO — ALL
5.R.L. por 180 dias con una lasa de inferés da 15%.

NOTA 8 - BIENES DE USO

La composicidn del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023

Valores  Depreciaciin Valor Walar

____ originales acunmulini e Mito

Bs Bs Bs Bs

Musbies y anseros 17.020 (B0} 16418 3.089
Equipos @ inslalacionas 28134 (17.587) 8537 7,380
Equipos dé compulacidn 100,780 198.571} 2,209 36,063
143,933 (116.771) 27162 46537

La depreciacidn de los bienes de uso, cargada a los resultados del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2024 v 2023, alcanza a Bs53.848 v Bs20.001, respectivamante.

NOTA 10 - OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Valores Amorlizaciin Valor Valor
___originales _acumulada neto Neto
Bs Bs Bs Bs
Valor de coslo de cangos difeddon 522220 (458 015) 64 206 -
Activa intangible 48.928 (26.016) 22912 10.740
571148 {484.031) 87.118 10.740

La amortizacién del active inlangible, cargado a los resultados del ejercicio terminado el 21 de
diciembre de 2023 fue Bs5.082, al 31 de diciembre de 2024 ef aclivo estaba lolalmente amortizado,
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MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

Mota a los Estados Financieros

NOTA 11 - OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO

La composicidn del grupo al 31 de diciembre de 2024 v 2023, es la siguiente:
2024 2023

Bs Bs

Vabpnes reporiados a entregar - 1066710
Cangos devengados pendientas da pago - 3.290
- 1,100,000

NOTA 12 - CUENTAS PENDIENTES DE PAGO DIVERSAS
La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es |a siguiente:

2024 2023

Bs Hs

Acreedonts por Cargas sociakes a cango de la entidad 14,752 12.956
Acreadones por cargas sociales retenidas a funclonarios 5.031 4,750
Retontionas da impuastos 280 3.060
Impuestos con cargo a la entidad 10240 3r.aT0
Ctras cuanias por pagar () 23412 18.287
53.715 i

"] Coresponde a los gastos administrativos pendientes da pago.
NOTA 13 - PROVISIONES Y PREVISIONES

La compasicion del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2004 2023

Bs Bs

Provisitn de obligacionas laborales B5.016 63289
Honorarios auditorda extemna 8632 7460
83,648 70.749

NOTA 14 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Socledad asciende a Bs3.400.000 dividido en 3.400 acciones ordinarias,
cada una por un valor de Bs1.000, el capital social pagado es de Bs2.231.000 corraspondientes a
2.231 acciones al 31 de diciembre de 2024 y 2023,

La composicidn accionaria al 31 de diciembre de 2024 es la siguiente:

Forceniaja da

participacidn

____ Capital social ACCions i)

Mateo Kuljis Cochamanidis 2.229.000 2220 89,9104
Wilder Humberto Barrios Siles 1.000 1 0,048
Migueél Alajandro Balan Valla 1,100 i 00448
2.231.000 223 100
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MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

Mota a los Estados Financieros

NOTA 14 - CAPITAL SOCIAL (Cond.)

El Valor Palrimonial Proporcional (VPP) de cada accidn al 31 de diciembre de 2024, es de
Bs1.460,04,

La composicidn acclonaria al 31 de diciembre de 2023 es |a sigukante:

Porcentaje di

Capital social Accionas parlicipaciin

%

Grupo Financlero BISA 5.4 2.220.000 2229 09,9104
Wilder Humberto Barrios Sies 1.000 i 00448
Jorge Alberto Palza Hurlado 1,000 1 00448
2.231.000 221 100

El Valor Patrimonial Proporcional (VPP) de ¢ada accidn al 31 de diciembre de 2023, es de
Bs1.719.16.

NOTA 15 - APORTES NO CAPITALIZADOS

A1 31 de diciembre de 2024 y 2023, se registra como aportes no capitalizados, aportes irrevocables
pendientes de capitalizacién por la suma de Bs2.000, aprobados por la Junta General
Extracrdinara de Accionistas reinstalada del 31 de agosto da 2010.

NOTA 16 - RESERVAS

Reserva lagal

De acuerdo con lo dispuesio por la legislacidn vigente v los estatutos de la Sociedad, debe
destinarse una suma no inferior al 10% de las ulilidades de cada ejercicio a la reserva legal, hasta
completar una suma equivalente al 50% del capital pagado. Al 31 de diciembre de 2024 v 2023, la
reserva legal alcanza a Bs74T.937 y Bs1.115.501, respectvamanta,

Medianie Acta de la Junta General Ordinaria de Accionistas del 1 de agosio de 2024, se aprobd la
absorcidn de pérdidas acumuladas con la Reserva Legal por Bs367.564.

Resarvas no distribuibles

De acuerdo con lo establecido por la Auloridad de Supervision del Sistema Financiero [ASFI)
medianta Circular SPVEIVIDI-NT 8772009, la Sociedad ya no regisira ajustes por aclualizacidn en
moneda constante de las cuentas de patrimonio de la Sociedad. El monto acumulado al 31 de
diciernbre de 2024 y 2023 alcanza a Bs114.395.

Ajustes por inflacion de capital ¥ reservas patrimoniales

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2024 y 2023 son preparados en moneda nacional,
sin registrar el efecto de inflacién ocurrida durante el ejercicio, en cumplimiento con lo instruido por
la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucidn Administrativa
SPVE-IS N DET7/09 ded 25 de febrero de 2009, Esta cuenta registra la actualizacién por inflacion de
las cuentas de capital y reservas de la gestidn 2008, que alcanza a Bsd26.44T7 v Bs313.655
pEspeclivam enle.

Estas reservas no pueden ser distnbuldas, solamente pueden ser capitalizadas o ulilizadas para
absorber pérdidas acumuladas.
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MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

Mata a los Estados Financiaras

NOTA 17 - INGRESOS ¥ CARGOS OPERATIVOS

Ingresos operatives
La composicidn del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la sigusante:
2024 2023
Bs Bs
Indgrasos pod adminesiracion dé Paldmonios Autdnomas 947 980 1.381.379
Ingrascs por estruciuracian . 20.010
847 860 1.401.389
Cargos operativos
La composicidn del grupo al 31 de diciembre de 2024 v 2023, es la siguisnte:
2024 2023
Bs Bs
Cargos por administracion de Patimonios Autdnomas (41.730) (T7.565)
Cargos por comigiones agencia de bolsa . (41.765)
{41.730) {119.330)
NOTA 18 - INGRESOS ¥ CARGOS FINANCIEROS
Ingresos financieros
La composicion del grupo & 31 de diciembre de 2024 y 2023, a3 1a siguienle:
2024 2023
Bz Bz
Rendimienlo por disponibilidades 52.618 80,205
Rendimisnlo por inversionss bursdtiles en valores represantativos de
deuda 3376 451,741
Rendimbento por inversiones bursdtiles en valores de renta variable 1.045 4.415
84.037 56451
Cargos financieros
La composicidn del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
2024 = 2023
Bz Bs
Cangos pagados por obligaciones financiaras (1) -
Cargos pagados por operaciones bursdtiles (2.193) (336,037}
Cargos pagados por obligacionss an ofras operaciones bursdtiles
an instrumentos financleros (234) (22.258)
Valones representalivos de deuda PEREr.. __[2.705)
(2.428) (360.998)
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MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

Mota a los Estados Financieros

NOTA 19 - CARGOS POR ACTIVOS IRRECUPERABLES

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Constitucidn de pravision por cuantas v docurmenios pendientes de {275.000) {250.000)
cobro diversos N
(275,000} 250000
NOTA 20 - GASTOS DE ADMINISTRACION
La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
2024 23
Bs Bs
Gastos de parsonal (*) (TT5.614) (997.850)
Servicos contralados {166.697) (257.050)
Segunos (37.901) (39237
Comunicaciones y iraskados (44.851) {22.584)
Impuesios (86, 7ra) (T7.334)
Mantenimigntos ¥ raparaciones (12.858) (16264}
Depreciaciones y desvalodzacion de bisnes de uso (5:3.948) (20.001)
Amortizacidn de activos intangibles - (5.083)
Otros gastos de administracidn (™) (148887 {162, 185)
{1,337 538 {1.5097 578}

("} Los gastes de personal incluyen remuneraciones a funcionarios ejecutivo y dietas a directores
¥ sindico por un total de Bs69.417 y Bs94.080 correspondiente al 31 de diciembra de 2024 ¥

2023, respectivamente,

Las remuneraciones del Presidente del Directorio, miembros del Directorio y Sindico han sido

aprobadas por sus respeclivas Juntas Generales Ordinarias de Accionistas.

(**} Los otras gastos de adminisiracién corresponden principalmente a los pages por alquileres de

la oficina de la Sociedad, mas otros gastos diversos.
NOTA 21 - INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS
La composicion del grupo al 31 de dicembre de 2024 y 2023, es la sigulente:

2024 2023

Bs Bs

Otros ingresos (*) 5.324 11.994
5324 11.994

2024 2023

Bs Bs

Cosfio de venlas de bienes (497) -
Chres gastos extracrdinarios (**) (75.795) -
{76.202) -
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MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZAGION S.A.

Mota a los Estados Financieros

NOTA 21 - INGRESOS ¥ GASTOS EXTRAORDINARIOS (Conl.}

(*) Los ingresos exiraordinarios al 31 de diciembre de 2024 comesponde por ingreso de venta de
bienes (activos fijos) ¥ otros ingresos.

(**) Los ofros gastos extraordinarios comesponden al regisiro del lermeno perfeccionado a nombre de
la Sockedad,

NOTA 22 - INGRESOS DE GESTIONES ANTERIORES
La compesiciin del grupo al 31 de dicembre de 2024 v 2023, es la siguienie;

2024 2023

Bia B

Ingresas de gaslionas anlerforas (™) 140,000 11.885
140.000 11.845

("} Al 31 de diciembre de 2024, los ingresos de gestiones anteriores comesponden, principalmente, a
la reversidon de la cuenta por cobrar con el regestro del termeno propledad a nombre de la Sociedad,
FIsmo gue se regulanza a su valor neto de realizacidn con la cuenta de ofros gastos extraordinarios.,
NOTA 23 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existian activos gravados ni de disponibilidad restringida.
NOTA 24 - CUENTAS DE ORDEN

La composicidn del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiende;

2024 2023

Bs Bs

Valores y documentos propios en ousbodis B8 B
Otros bienes de la enbded i i
Seguros coniratados 105,405,752 105 405,752
105 45,834 105405 835

NOTA 25 - POSICION MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2024 y 2023, axpresados en bolivianos, incluyen &
equivalente de saldos en dolares estadounidenses de acuerdo con el siguiente detalle:

Dicha posiclén se expresa de acuerdo con el siguiente detalle:

2024 2023
ACTINVO Bs Bs
Dispandilidades 434 434
Imversiones bursaliles en tilvdes valores de renta variabla B2 a2
Total del activo o 516 516
PASIVD
Total dal pasive - -
Posicion neta activa en USD 516 516
Eguivalente en halivianos 3.543 3.543
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MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

Mola a los Estados Financieros

NOTA 26 - CUENTAS DE DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS PATRIMOMIOS
AUTONOMOS

Los activos v pasives, al 31 de diciembre de 2024 y 2023 en moneda extranjera, son convertidos
al tipo de cambio vigente a esas fechas de USD 1 por Bs6 B6, para amos ejercicios.

Derechos de los Patrimonios Autdnomos
La composicidn del grupo al 31 de diciembre de 2024 v 2023, as la siguienie;

2024 2023
Bz Bs
Patrimonlio Autétnomo AMERICAN RIS - BISA 8T i)
Derechos del Palrimoenio Auldnomo
Disporibdiciaces 31,904 iar.ris
Aciives WNularizados s 105881, 735
31.0a04 108003 460
Patrimonlo Auténomo BISA ST - CIDRE IFD i)
Derechos dol Pedmonlo Auténama
Disponiikdades . 2050908
Actives tindanzados - 1ETI 139
: 3.723,037
Patrimonio Autdnomo GRANOSOL - BISA 5T i)
Derachos del Patrimonio Aut&nomo
Detponibilidades B.OT0LI2T B.ETE.T14
Cunias Diversas 100 10
Activos lilulanzados H8.0TR.552 BF.571.626
G5 849 7T 74248 440
Patrimonio AutGnomo BISA 5T - FUBDDE Il iv)
Derachos del Patfimonio Auttnomo
Disponibilidaces 1,625 848 1,580 638
Actives ihdanzados 10,009 402 26174 345
11635350 27.754.984
Patrimania AutGnomo BISAST=-CIDREN v)
Dorechos del Patrimonio Autdnomo
Desponitilidades 437 40 J.578. 742
Actvos tildanzados 38 035.850 B5.542 102
A4 473875 0421 Bdd
122,780,758 a1 211.765




b)

MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

Mola a los Estados Financiars

Obligaciones de los Patrimonios Auténomos

La compasicion del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, s |a sigulente:

Patrimignio Auténomo AMERICAN IRIS - BISA ST
Obligaciones dol Patrimonio Autdnoms
Cibligadiones financleras & corto paea

Cuentas y documentios pendiantas da pago como plans
Comigionas Pendientes da Pago
Provislones y pravisionas

Obligacionss inancieras a larpo plazo

Resullades acumuladas

Patrimonlo Avtdnomo BISA 5T — CIDRE IFD
CObligachones del Patrimonia Audnome
Obligacianes financioras & cono plazo
Provisianas y previsionss

Calgacionss Snancieras a largo plazo
Radulladss stumulsdos

Palrimonio Avtdnomo GRANOSOL-BISA 5T
Obligaciones del Patrimonie Autdnama
Oibligaciones financieras a corbo plazo

Cuesfitas y documentos pendienies de pago corlo plaze
Obdgacienes financieras a largo placo
Frivisiones y provisiones

Cuerlas y documenlos perdientes de pago larpo plazo
Fesulisdes scumuladas

Fatfimanio Autdnomo BISA 5T - FUBODE Il
Obligacienes del Patrimonio Autdnoma
Obligaciones iranseras a coro plaza
Prrorviiannes y pravisianes

Obégacionss fnancieras a largo plazo

Cuanlas y documanios pendientes de pago kargo plaza
Resultados acumulados

21

2024 2023

Bs Bs
TAENG26T 12418 544
38.0034.053 26057 800
272400

. 194,050

= 68,807,354
(111811418} {1,681, 597§
B4 106063480

- 3.275.361

= 23740

423935

1723037

2004 2023

Bs Bs

SRR 006 B.529.418
138,600 T.5597T
48,225,010 57 T16.320
341 048 244 272
£.881.008 5.821.068
1480 857 850,807
£6.649.778 74.248.440
11. 2358019 15,978 857
37854 47 67

o 11,237 400

18.575 18.575
325002 475 7T
11.635.250 27.754.984
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MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

Mota a los Estadas Financieros

Obligaciones de los Patrimonios Autonomos (Cont)

Patrimonio AutGnomao BESA 5T - CIDRE N
Obligaciones del Patrimonie Auténomas

Ciligncicnes financieras a codto plare 28,774 Bad 20,137 295
Provisicnes y pravisiones 0 are 187 456
Oblgaciones financeras a Lango plazo 16.418.000 43,112 480
Cuentas y documanios pendienbes oo pagD 1800 pArs 145045 145 045
HResultados acumulados 1.0562 957 Beif G568
=4.473.825 69421 844

122 T, THE 281,211,765

PATRIMONIO AUTONOMO AMERICAN IRIS - BISA ST

Fue conslituido a través de un proceso de titularizacidn, con la consiguienta Emisidén de los Valores
de Tiularizacion AMERICAN IRIS — BISA 8T, autorizado @ inserito por la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI) medianie Resolucion ASFIN® 05372010 del 21 de enero de 2019,
pof un monto autorizado de Bs121,400.000,

El Patrimonio Autdnomo AMERICAN IRIS = BISA ST (en adelante Patrimonio Autdnoma) fue
constitluido o 4 de enero de 2019 mediante la suscripcidn de Contrato de Cesion Irrevocable de
Derechos sobre los Flujos de Ventas Futuras para fines de Tilularizacién v Administracion del
Patrimonio Autdnomo profocolizado mediante Testimonio N*031/2019, sus anexos respectivas y
los documenios medificaloros o aclaratorios (Contralo de Cesidn). El objelo de este Confralo es
ka cesidn absoluta en términos juridicos, contables y oponible a tercercs del derecho de dominio
sobre los flujps de ventas fuluras provenientes de los ingresos recibidos de forma directa yio
indirecta de todas las ventas al contado yfo crédite de productos o servicios del rubro o actividad
principal que obtenga AMERICAN IRIS PAPER COMPANY 5.A.

FPosteriormente, mediante Testimonio NT™1082/2019 del 26 de marzo de 2019, se incluyeron
obligaciones en & numeral 28.3 de la Cldusula Vigésima Cclava (OBLIGACIONES ¥ DERECHOS

DE LAS PARTES)

del Contrato de Cesion, aprobada por la asamblea de lenedores de Valores celebrada en fecha 19
de marzo de 2019,

Finalmenie, mediante Testimonio N*2226/2022 de fecha 15 de noviembre de 2022, mediante el
cual se formalizan las modificaciones al confrato de cesion conforme lo determinado por la
Asamblea de Tenedores de Valores reunida el 9 de noviembre de 2022 en la cual se aprobaron
modificacionas al Conlrato de Cesidn, bajo los siguientes aspecios relevantes:

= |mcorporas wn periodo de gracias yio diferimiento de pago de capital e inlereses de los Valores de
Titularizackin AMERICAN RIS - BISA ST por 12 meses desde el cupdn con corte al 15 de
noviembre de 2022 hasta 15 de octubre de 2023

» El menta de capital no pagado durante los 12 meses de diferimiento se prorratea en los siguientes
vencimienios de pagoes durante la vida del Palrimonio Auténomo.

s El interds que dabe percibic el tenedor de valores por &f afo de diferimiento se prorratea an los
siguientes vencimientos con el objetivo de calzar el importe dentro de la cesidn de flujos.

*  Sereactiva el pago de capilal e inlereses a parir del 15 de noviembra de 2023,
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NOTA 26 - CUENTAS DE DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS PATRIMONIOS
AUTONOMOS (Cont.)

Obligaciones de los Patrimonios Auténomos (Conl.)

PATRIMONIO AUTONOMO AMERICAN IRIS - BISA ST (Cont )

»  Se deflinge una redencidn anticipada parcial a parir del 15 de noviembre de 2023, cubierios con la
cesion de flujos del Originador,

# Reposicion de Fondos de Liguidez utilizado.
*  Se incorpora un nuevo mecanismo de sequridad adicional “Reserva dae Fondos®™.

American Iris Faper Company 5.A, continda en incumplimiento desde unio de [a gestion 2022, ya
que no ha reactivado la cesion irmevocable de flujos fuluros de venta, conforme los I&rminos
establecidos en la Clausula Quinta y Sexta del Contrato de Cesidn y en consecuencia, no ha
cublerto los Fondos Comprometidos sefalados en la Clausula Novena del Contrato de Cesidn,

Al raspecio, en cumplimiento a lo establecido en e numeral 6.1 de la Cldusula Sexta del Contrato
de Cesidn, la Socledad de Titularizacién 5.A., en calidad de Administrador del Patrimonio
Autdnomo, solicitd a American Iris Paper Company 5.4, elabore un Plan de Accidn para regularizar
la insuficiencia de los recursos para cubrir los Fondos Compromelidos de bos periodos en los cuales
se habria incurrido an incumplimiento, sefialando que este Plan deberd ser presentado a la
Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion que MULTIPLIKA Sociedad de
Titularizacion 5.A. convoque. A la fecha, no tenemos respuesta a las solicludes realizadas,

Conforme a lo establecido en la Clausula Oclava {(Verficacion del Procedimiento del Activo a
THularizar), para el proceso de titularizacion se contratd a Acevedo & Asociados Consullores de
Empresas S.R.L. para realizar auddoras v emilic cerificaciones ftrimesirales respecto a la
verificacion de los depositos de dineros provenientes del activo recaudado segln lo determinada
en las Clausulas Quinta y Sexta del cupdn Conlrato de Gesidn v, en su caso detectar & informar a
MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacidn 5.A. sobre imegularidades o diferencias en los depdsitos
en el plazo establecido en la Cliusula Sexla, v si corresponde, aplicar [0 establecido en la Clausula
Vigésima Octava numeral 28.1.13 o en la Clausula Trigésima Primera, seqin corresponda,

Acevedo & Asociados Consullores de Empresas S.E.L. realizd las audilorias ¥ emilid las
certificaciones trimestrales, identificando montos no depositados en la Cuenta Recaudadara dal
Patrimonio Autdnomo durante los periodos de enerc a marzo 2023 y abril a junio 2023, El Auditor
Externo de Ventas remite su Informe en fecha 30 de noviembre de 2023, en el cual concluye gue
Amearican kris Paper Company 5.A. no ha proporcionado ningan tipo de informacion para la revisian
por @l periodo de pulio a sepliembre de 2023 por ko que no han podido verificar v realizar los
procedimientos acordado relacionados con informacion financiera.

Debido a que American Iris Paper Company S.A., no ha cumplido con la recaudacion de Fondos
Comprometidos, conforme con lo establecido en el numeral 25.2 de la Clausula Vigésima Quinta
{Contabilidad y Cuentas) del Contrato de Cesidn, MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacidn S.A., en
calidad de Administrader del Palrimonio Auldnoma AMERICAN IRIS - BISA ST, active e
Mecanismo de Coberlura descrito en el numeral 14,1 de la Clausula Décima Cuarla (Mecanismos

de Coberlura) y los Siztemas de
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MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.A.

Mota a los Estados Financieros

MOTA 26 - CUENTAS DE DERECHOS ¥ OBLIGACIONES DE LOS PATRIMOMNIOS
AUTONOMOS (Cont )

Obligaciones de los Patrimonios Autdénomas (Cont.)
PATRIMONIO AUTONOMO AMERICAN IRIS - BISA ST (Cont.)

Respaldo Adicional descritos en la Clausula Décima Quinta (Sistemas de Respaldo Adicional) del
Contrato de Cesion con la finalidad de cubrir los Fondos Comprometidos en los periodos que se
habrian incumplido. A la fecha, American Iris Paper Company 5.A. no ha repuesto el Fondo de
Liquidez utilizado, incumpliendo &l acuerdo aprobade en Asamblea de Tenedores de Valores de 9
de noviemnbre de 2022,

La Sociedad de Titularizacién, en calidad de Agente Pagador de los Valores de Titularizacion
AMERICAN IRIS - BISA 3T, no procedio al pago de los Cupones N° 46 y N*47 de los Valores de
Titularizacidn AMERICAN IRIS - BISA ST con vencimiento la gestidn 2023, asi como no procedid
al pago de los Cupones N*48 al N*59 con vencimienio en la gestion 2024 respectivamente, toda
vez que American Iris Paper Company S.A., en calidad de Originador, no ha cumplido con la cesidn
de los flujos para alcanzar los fondos comprometidos que permita realizar el pago cofrespondiante.

El 19 de diciembre de 2023, se celebrd la Asamblea de Tenadores de Valores de Titularizacin
AMERICAM IRIS — BISA ST con la presencia del 100% de los Tenedores de Valores de
Titularizacion, en la cual se aprobd |a liquidacidn del Patrimonio Autdnomo con el 84.0463% de los
Tenedores de Valores de Tilularizacidn, en el marco de lo establecido en la Cldusula Vigésima
Séptima del contrato de Cesidn lrevocable de Derechos sobre Flujos de Ventas Fuluras para fines
da Titularizacidn y Administracidn del Patrimonio Autonoma.

Por ofra lado, el 2 de febrero de 2024, se celebrd la Asamblea de Tenedores de Valores de
Titularizacién AMERICAN IRIS - BISA ST con la presencia del 84.0463% de los Tenedores de
Valores de Tiularizacion, donde se aprobd las acciones 3 seguir para el cumplimiento de las
obligacionas del Patrimonio Auldnomo, conforme a las solicitudes realizadas por el Administrador

del Patrimonio Autdnomao,

El 20 de febrero de 2024 mediante nota ASFI/DSVIR-39820/2024, ASF| comunica que con relacidn
al Acla de [a Asamblea General de Tenedores de Valores de la Tilularizacidn del Patrimonio
Autdnomo AMERICAN IRIS - BISA ST, celebrada el 19 de diciembre de 2023, la misma se

Enmarca en o determinado por el numeral 5. del Articulo 2° y el Arliculo 6°, Seccidn 1, Capitulo VI
del Reglamento de Titularizacidn, contenido en el Titulo |, Libro 3° de la Recopilacidn de Normas
para el Mercado de Valores de 31 de marzo de 1998, “Aprobando” lo dispuesto en la citada
Asamblaa”

El 6 de marzo de 2024, la Sociedad de Titularizacion informd que no se procedic al calculo del
Ratio de Confrol de Ventas del Originador (RCVO) con corie &l 31 de diciembre de 2023, debido a
que segin &l infarme emitido por Acevedo & Asociados Consullores de Empresas S.R.L,, American
Iris Paper Company 5.A. no proporciond ningan tipo de informacidn para la revisidn por el periodo
comprendido entre el 1 de octubre al 31 de diciembre de 2023

El 24 de abrl de 2024, con la asistencia del 65 9434% de los Tenedores da Valores de

Titularizacidn AMERICAN IRIS — BISA 5T en circulacién vigentes, se Bevd a cabo la Asambles
General de Tenedores de Valores de Titularizacion AMERICAN IRIS — BISA ST, en la cual, entra
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MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

Mota a los Estados Financieros

NOTA 26 - CUENTAS DE DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS PATRIMONIOS
AUTONOMOS (Cant)

Obligaciones de los Patrimonios Auténomos (Conl.)
PATRIMONIO AUTONOMO AMERICAN IRIS — BISA ST (Cont.)

ofras bemas sa delerming aprobar la rescizidn del contrato de servicios con el Auditor Externo de
Wentas, con la aprobacidn del 49,9897% de los de los Tenedores de Valores de Tilularizacion
AMERICAN IRIS - BISA ST,

El 17 de mayo de 2024, se reinstald la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Tilwlarizacion AMERICAN IRIS - BISA ST de 24 de abril de 2024, con la asistencia del 100% de
los Tenedores de Valores de Titularizacion AMERICAN IRIS - BISA ST en circulacion vigentes,
dende no se hicieron presentes los Representantes Legales de American Iris Paper Company S.A.
En dicha Asamblea, los Tenedores de Valores determinaron rechazar la oferta de American Iris
Papar Company 5.A., en calidad de Originador, para adquirir los flujos de venias fuluros cedidos
al Patrimonio Autdnomo, en aplicacidn a la Clausula

Vigisima Séplima del Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre Flujos de Venias Futuras
para fines de Tilularizacidén y Administracidn del Patrimonio Autdnomo y decidieron continuar con
el procedimiento de liguidacion del Patrimonio Autdnama.

El 27 de junio de 2024, con la asistencia del 100% da los Tenedores de Valores de Titularizacion
AMERICAN IRIS - BISA ST en circulacidn vigentes, se llevd a cabo sin necesidad de convocaloria
la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacian AMERICAN IRIS - BISA ST, en la
cual, entre olros temas se concluyd lo siguiente: (i) Tomar conocimiento de lo informado por
MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S_A. respecto a la consideracion de Oferlas de terceros
de los Derechos sobre los Flujos de Venlas Fuluras cedidas al Patrimonio Autdnomo AMERICAN
IRIS - BISA ST; (ii) Aprobar por unanimidad el retiro voluntario de la cotizacién de los Valores de
Tinlarizacidn AMERICAN IRIS — BISA ST en la Bolsa Boliviana de Valores S_A. y del Registro de
Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI.

El 5 de agosto de 2024, con la asistencia del 100% de los Tenedores de Valores de Titularizacién
AMERICAN IRIS - BISA ST en circulacidn vigenles, se Bevd a cabo sin necesidad de convocatoria
la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion AMERICAN IRIS - BISA ST, enla
cual, entre otros temas se aprobd con el 84.0463% de los Tenedores de Valores de Titularizason

Presentes la epecucion del Aval en el marco de lo establecido en el Contrato de Cesion lmevocahla
de Derechos sobre Flujos de Ventas Futuras para fines de Tiularizacidn y Administracidn del
FPatrimonio Autdnomo AMERICAN IRIS - BISA ST,

Mediante nota BBV-GVO No 27852024 de 09 de agosto de 2024, notificada en fecha 12 de agosto
de 2024, la BBY comunica que el Comilé de Inscripciones reunido en la misma fecha, delerming
aceptar la solicitud de refiro voluntario y en consecuencia, proceder con la cancelacitn de la
cotizacidn de los Valores de Tiularizacién AMERICAN IRIS - BISA ST en la BBV,

El 3 de octubre de 2024, con la asistencia del 100% de los Tenedores de Valores de Tilularizacion
AMERICAN IRIS - BISA 5T en circulaciin vigenles, se celebrd la Asamblea General de Tenedores
de Valores de Tilularizacidn AMERICAN IRIS - BISA ST, en la cual, entre obros lemas, s delermind
aprobar |a contratacion de Tudela & TH Consulting Group S.A. para la Auditoria de Liquidacion del
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MNota a los Estados Financieros

NOTA 26 - CUENTAS DE DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS PATRIMONIOS
AUTONOMOS (Cont.)

Dbligaciones de los Patrimonios Autdénomos (Cont, )
PATRIMONIO AUTONOMO AMERICAN IRIS - BISA ST (Cont.)

Patrimonio Autdnomo, con el 84,0463% de los Tenedores de Valores de Titularizacion AMERICAN
IRIS - BISA 5T,

El 27 de noviembre de 2024, la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiers (ASFI) notifica a
BISA 5T la Resolucidn ASFIM155/2024, medianle la cual resuelve disponer la cancelacion del
registro de la emisidn v oferta piblica de los Valores de Tilularizacidn AMERICAN IRIS - BISA ST
en e Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero

{ASFI) por retiro voluntario,

La Sociedad de Tilularizacidn, en calidad de Adminisirador del Patrimonio Autdnomo ha informado
los aspectos antes sefialados, asi como otra informacion relevante a la Auloridad de Supervisidn
del Sietema Financiero (ASF1), Bolsa Boliviana de Valores 5.4 (BBVY) y tenedores de valores de
titularizacion a través del Representante Comun de Tenedores de Valores.

PATRIMONIO AUTONOMO BISA 5T - CIDRE IFD

Fue constiluido a fravés de un proceso de tilularizacion, con la consiguiente Emisién de los Valores
de Tilularizaciin BISA 5T = CIDRE IFD, autorizado e inscrito por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucidn ASFUN" 15002020 del 13 de febrero de 2020, por
un monto autorizado de Bs70.000.000.

El Patrimonio Auténomo BISA ST — CIDRE IFD fue constituido el 21 de enero de 2020, mediante
la sugcripciin de una Dedaracidn Unilateral Irrevocable de Cesidn del Derecho de Compra de

Pagarés, da

Constituciin de un Patrimonio Autdnomo v de su Adminsiracion, sus anexos respaciivos y los
documentos modificalorios o aclaratorios, El objeto de esta Declaracion es la cesian absoluta en
términos juridicos, conlables v oponible a lerceros del derecho de dominio del Contrato de
Derechos de Compra de Pagarés, mediante el cual CIDRE Instifucién Financiera de Desarrollo
(CIDRE IFD) se compromete a emilsr pagards de oferta privada a favor del Palrimonio Autdnomo
BISA 5T — CIDRE IFD una vez que se cumplan las condiciones eslablecidas en dicho contrato,

En fecha 15 de febrero de 2024 el Patrimonio Autdnomo realizd el pago del ditimo cupdn de capital
e inereses de los Valores de Tiuwlarizacién BISA 3T - CIDRE IFD, Mediante Testimonio
N 20992024 de 06 de sepliembre de 2024, se establece que, habiéndose cumplido el objelo
principal de la Declaraciin Unilateral Irmevocable de Cesidn del Derecho de Compra de Pagarés,
BISA Sociedad de Tilularizacidn 5.A. procedid a la liguidacion del Palrimonio Autdnomo BISA 5T
- CIDRE IFD y revoct la cesién absoluta en términos juridicos, contables y oponibles a lerceros
del derecho de dominio sobre el Contrato de Derecho de Compra de Pagarés,
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PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST

Fue consiituido a través de un proceso de tilularzackon, con la consiguiante Emision de los Valores
de Tiularizacion GRANOSOL - BISA 5T, autorizado e inscrito por la Autoridad de Supervisian del
Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucidn ASFI/N® 588/2020 del 28 de oclubre de 2020, por
un monio autorizado de Bs130.000.000.

El Patrimonio Autdnomo GRANOSOL = BISA 5T fue constituido el 13 de agosto de 2020, medianie
la suscripcion de un Contrato de Cesion Irmevocable de Derechos sobre los Flujos de Ventas
Fuluras para fines de Tilularizacidn y Administracidn del Palrimonio Auldénomo, sus anexcs
respeclivos y los documentos modificalerios o aclaratorios. El objeto de esie Contrato es la cesién
absoluta en Erminos juridicos, conlables y oponible a ferceros del derecho de dominio sobre los
flujos de ventas futuras provenientes de los ingresos recibidos de forma directa wo indirecta de
todas las ventas al contado y'o crédito de productos o servicios del rubro o actividad principal que
oblenga Sociedad Granelera GRANOSOL 5.4,

PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST - FUBODE Il

Fue conslituido a través de un proceso de titularizacidn, con la consiguiente Emisién de los Valores
de Titularizacién BISA ST - FUBODE Il, autorizado e inscrito por la Autoridad de Supervision dal
Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucién ASFI'N® 716/2021 del 05 de agosto de 2021, por
un monio aulonzado de BsB0.000.000.

El Patrimonio Auldnomo BISA ST - FUBODE Il fue constituido el 05 de julio de 2021, mediante
suscripcion de una Declaracion Unilateral Irmevocable de Cesion del Derecho de Compra de
Pagarés, de Conslilucidon de un Patrimonio Autdnomo y de su Adminisfracién, sus anexos
respeclivos ¥ los documentos madificatorios o aclaralorios, El objeto de esta Declaracidn es la
cesidn abseluta en lérminos juridicos, contables y oponible a tercaros del derecho de dominio del
Contrate de Derechos de Compra de Pagarés, mediante el cual la Fundacién Boliviana para el
Desarrolio IFD Institucidn Financiera de Desamrolio (FUBODE IFD) se compromete a emitir pagarés
de oferta privada a favor del Patrimonio Autdnomo BISA ST - FUBODE Il una vez que se cumplan
las condiciones establecidas en dicho condrato.

PATRIMONIO AUTONOMO BISA 5T - CIDRE Il

Fue constituido a través de un proceso de titularizacion, con la consiguiente Emisién de los Valores
de Titutarizacion BISA ST — CIDRE I, autorizado e inscrito por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucién ASFINTT4/2022 del 30 de junio de 2022, por un
manlo sulorizado de Bs 100,000,000,

El Patrimenio Aulénomao BISA ST - CIDRE Il fue constituido el 26 de mayo de 2022, mediante la
suscripcion de una Declaracién Unilateral lrrevocable de Cesion del Derecho de Compra de
Pagarés, de Constitucion de un Patrimonio Auténomo y de su Administracidn, sus anexos
respeclivos v los documentos modificatorios o aclaratorios. El objelo de esta Declaracion es la
cesion absoluta en 1érminos juridicos, contables y oponible a lerceros del derecho de dominio dal
Confrato de Derechos de Compra de Pagarés, mediante el cual CIDRE Institucion Financiera de
Desarrollo {IFD) se compromele a emilir pagarés de oferta privada a favor del Patrimonio
Autcnome BISA 5T — CIDRE |l una vez que se cumplan las condiciones establecidas en dicho
contrato.

MOTA 27 - CONTINGEMCIAS

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad declara no tenmer conlingencias probables
significativas de ninguna naturaleza, que afecten los estados financieros de MULTIPLIKA Sociedad

de Titularizacion S.A.
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NOTA 28 - OPERACIONES CON SOCIEDADES RELACIONADAS

La compaosicion del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
o Activo Pasiva Activo Fasivo
Bs Bs Bs Bs
ACTIVOS ¥ PASIVOS
Banco BISA 5.4 - - 12,342
BiSA Seguros y Roaseguncs 5.4 - - 14.609
BISA Socledad Adminisiradora de Fondos de
Iversion 5.4, = S |
. - 50382 =
e e——
2024 23
Ingreso Gasto Ingreso ____ Gasto
Bs Bs Bs Bs
INGRES0S ¥ EGRESDS
Banco BISA 5.4, - = - 75112
BiSA Soguros y Reasaguros 5.4, - - - 39191
BISA Sociedad Administradora de Fondos da
Inversitn 5.4, - . 4,415 1920
BISA 5.A. Agencia de Bolsa - 41,765
La Vitalicka Seguros v Reaseguros de Vida
EA - - = 105130
= - 4415 262.318

Al cierre de la gestidn 2024 no se cuenta con operaciones con sociedades relacionadas,
NOTA 29 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad del 31 de diciembre de 2024, no se han producido hechos o circunstancias que
afecten en forma significativa los estados financiercs de MULTIPLIKA Socledad de Titularizacién
5.4, a esa fecha, excepto por lo siguiente:

La Sociedad mediante nola MULTIPLIKAM 272025 del 6 de enero de 2025, envio a la Aulordad del

Sistemna Financiero (ASF1), la solicitud de cambio de denominacién, presentado todos los requisitos
descritos en 3 Resolucidn ASFU1195/2024 del 10 de diciembre de 2024,
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TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L. I (\J

uditores v Consultores

CARTA RESUMEN DE PROCEDIMIENTOS DE AUDITORIA

A los sefiores

Presidente y miembros del Directorio de
MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
Santa Cruz, Bolivia

De nuestra mayor consideracion:

La presente carta resumen, refleja los resultados de la auditoria de los estados financieros del
PATRIMONIO AUTONOMO AMERICAN IRIS — BISA ST (en adelante “Patrimonio Auténomo”),
administrado por MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., por el ejercicio concluido
el 31 de diciembre de 2024, de acuerdo con lo requerido en el Reglamento para la realizacion del
trabajo de Auditoria Externa y modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores,
Carta Circular ASFI/695/2021 de fecha 23 de julio de 2021, aplicado a Patrimonios Autonomos
administrados por Sociedades de Titularizacion, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI).

I. ANTECEDENTES
SOCIEDAD DE TITULARIZACION

MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacidn S.A. es una sociedad anénima con objeto exclusivo en
cumplimiento al Articulo 78 de la Ley N° 1834 “Ley del Mercado de Valores”, se constituyo
mediante Testimonio N°171/200 de 30 de mayo de 2000, bajo la denominacion de BISA
Sociedad de Titularizacion S.A.

El 14 de agosto de 2000, la Sociedad fue inscrita en el Servicio Nacional de Registro de
Comercio (SENAREC) actual Servicio Plurinacional de Registro de Comercio (SEPREC) y
autorizada para su funcionamiento con el nimero de matricula 1002807025, mediante
Resolucién Administrativa N° 18688/2000. Adicionalmente, obtuvo autorizacidn para su
funcionamiento e inscripcién en el Registro del Mercado de Valores bajo el NUmero de Registro
SPVS-IV-ST-BIT-001/2000, mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 583/2000 de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ex Superintendencia de Pensiones, Valores y
Seguros) de fecha 31 de octubre de 2000.

MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacién S.A. tiene por objeto conservar, custodiar, administrar
y representar legalmente los Patrimonios Autonomos constituidos por personas naturales o
juridicas no vinculadas a la sociedad (originadores) o por la propia sociedad, dentro de procesos
de Titularizacion, ejerciendo derecho de dominio sobre los bienes y/o activos que los
conforman, a tal efecto se emitiran valores a favor de los inversionistas a partir de procesos de
titularizacion, los valores podran ser de contenido crediticio, de participacion o mixtos, en titulos
o representados en anotaciones en cuenta. La Sociedad tiene una duracion de 99 afos.

TUDELA & TH CONSULTING GROUP SR Infotni®@tniaulit.com
A mational independent acoounting and consulting firm with offices in La Paz, Sacta Cruz, and Cochatamba | www.iniaudit.com



En fecha 12 de septiembre de 2024, Grupo Financiero BISA S.A. realizd la venta de 2.229
acciones de BISA Sociedad de Titularizacion S.A. equivalente al 99,9104% del Capital Social de
la Sociedad, al sefior Mateo Kuljis Cochamanidis, la cual, se instrumentd mediante un Contrato
de Compra Venta de Acciones. Al dejar de ser accionista mayoritario el Grupo Financiero BISA
S.A., se decide el cambio de nombre de la sociedad bajo la denominacion de MULTIPLIKA
Sociedad de Titularizacién S.A., por lo que se inician los tramites para el cambio de nombre.

Posteriormente, mediante Escritura Publica N°2891/2024 de 17 de diciembre de 2024, por
decision de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 30 de septiembre
de 2024, se modifica la Escritura Constitutiva y Estatutos de la Sociedad, sefialando que la
Sociedad girara bajo la denominacion de MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacién S.A. y fijando
nuevo domicilio en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, cambios autorizados por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucién ASFI N© 1195/2024 de
fecha 10 de diciembre de 2024.

La estructura accionaria al 31 de diciembre de 2024 es la siguiente: Mateo Kuljis Cochamanidis
99,9104%, Wilder Humberto Barrios Siles 0,0448% y Miguel Alejandro Ballén Valle 0,0448%.

PATRIMONIO AUTONOMO

El Patrimonio Autonomo AMERICAN IRIS — BISA ST (en adelante Patrimonio Auténomo) fue
constituido a través de un proceso de titularizacion, con la consiguiente emision de los
valores de titularizacion AMERICAN IRIS — BISA ST, autorizado e inscrito por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion ASFI/N°053/2019 de
fecha 21 de enero de 2019, por un monto autorizado de Bs121.400.000 (Ciento veintiin
millones cuatrocientos mil 00/100 bolivianos).

El Patrimonio Autonomo fue constituido mediante la suscripcién del Contrato de Cesion
Irrevocable de Derechos sobre los Flujos de Ventas Futuras para fines de Titularizacién y
Administracion del Patrimonio Autdnomo, sus anexos respectivos y cualquier otro
documento modificatorio (Contrato de Cesién), siendo objeto de este Contrato la cesion
absoluta en términos juridicos, contables y oponible a terceros del derecho de dominio sobre
los flujos de ventas futuras provenientes de los ingresos recibidos de forma directa y/o
indirecta de todas las ventas provenientes por industrializacidon, produccion, fabricacion,
transformacion, fraccionamiento, comercializacidn y distribucidon de papel, articulos de estas
materias, productos de imprenta, material de encuadernacién, insumos de oficina, material
escolar, articulos de papeleria, caracteres de imprenta, clichés de imprenta, articulos de
plastico y de goma, pintura latex acrilico, textiles y cualquier otro ingreso proveniente de la
venta de productos o servicios de su rubro o actividad principal que obtenga AMERICAN
IRIS PAPER COMPANY S.A.
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Asimismo, se ha efectuado la emision de los Valores de Titularizacion de Oferta Publica, por
un monto de Bs121.400.000 (Ciento veintidn millones cuatrocientos mil 00/100 bolivianos)
a un valor nominal de Bs10.000 (Diez mil 00/100 bolivianos) cada uno, de acuerdo al
siguiente detalle:

Monto por Valor
serie Tasa nominal Cantidad
Expresado de Plazo dias Expresado de Fecha de
en Bs interés calendario en Bs valores vencimiento
Serie Unica  121.400.000 6,00% 3.616 10.000 12.140 15-dic.-2028
Total 121.400.000

Modificaciones al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos Sobre Flujos de Ventas
Futuras para fines de Titularizacion y Administracion del Patrimonio Autonomo

Posteriormente, mediante Testimonio N°1082/2019 de fecha 26 de marzo de 2019, se
incluyeron obligaciones en el numeral 28.3 de la Cladusula Vigésima Octava (OBLIGACIONES
Y DERECHOS DE LAS PARTES) del Contrato de Cesidn, aprobada por la asamblea de
tenedores de Valores celebrada en fecha 19 de marzo de 2019.

Finalmente, mediante Testimonio N°2226/2022 de fecha 15 de noviembre de 2022,
mediante el cual se formalizan las modificaciones al contrato de cesién conforme lo
determinado por la Asamblea de Tenedores de Valores reunida el 9 de noviembre de 2022
en la cual se aprobaron modificaciones al Contrato de Cesidn, bajo los siguientes aspectos
relevantes:

. Incorporar un periodo de gracia y/o diferimiento de pago de capital e intereses de los
Valores de Titularizacion AMERICAN IRIS — BISA ST por 12 meses desde el cupdn con
corte al 15 de noviembre de 2022 hasta el 15 de octubre de 2023.

o El monto de capital no pagado durante los 12 meses de diferimiento se prorratea en
los siguientes vencimientos de pagos durante la vida del Patrimonio Auténomo.

. El interés que debe percibir el tenedor de valores por el afio de diferimiento se
prorratea en los siguientes vencimientos con el objetivo de calzar el importe dentro
de la cesién de flujos.

o Se reactiva el pago de capital e intereses a partir del 15 de noviembre de 2023.

o Se define una redencion anticipada parcial a partir del 15 de noviembre de 2023,
cubiertos con la cesidn de flujos del Originador.

. Reposicion del Fondo de Liquidez utilizado.

o Se incorpora un nuevo mecanismo de seguridad adicional “Reserva de Fondos”.
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American Iris Paper Company S.A. continda en incumplimiento desde junio de la gestion
2022, ya que no ha reactivado la cesién irrevocable de flujos futuros de venta, conforme los
términos establecidos en la Clausula Quinta y Sexta del Contrato de Cesiéon y en
consecuencia, no ha cubierto los Fondos Comprometidos sefalados en la Clausula Novena
del Contrato de Cesion.

Al respecto, en cumplimiento a lo establecido en el numeral 6.1 de la Clausula Sexta del
Contrato de Cesion, la Sociedad de Titularizacién S.A., en calidad de Administrador del
Patrimonio Auténomo, solicitd a American Iris Paper Company S.A. elabore un Plan de
Accidn para regularizar la insuficiencia de los recursos para cubrir los Fondos Comprometidos
de los periodos en los cuales se habria incurrido en incumplimiento, sefialando que este Plan
debera ser presentado a la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion que
la Sociedad de Titularizacién S.A. convoque. American Iris Paper Company S.A. no atendio
las solicitudes realizadas.

Conforme a lo establecido en la Clausula Octava (Verificacion del Procedimiento del Activo
a Titularizar), para el proceso de titularizacién se contraté a Acevedo & Asociados
Consultores de Empresas S.R.L. para realizar auditorias y emitir certificaciones trimestrales
respecto a la verificacion de los depdsitos de dinero provenientes del activo recaudado segin
lo determinado en las Clausulas Quinta y Sexta del Contrato de Cesidn y, en su caso detectar
e informar a la Sociedad de Titularizacion S.A. sobre irregularidades o diferencias en los
depdsitos en el plazo establecido en la Clausula Sexta, y si corresponde, aplicar lo
establecido en la Clausula Vigésima Octava numeral 28.1.13 o en la Clausula Trigésima
Primera, segun corresponda.

Acevedo & Asociados Consultores de Empresas S.R.L. realiz6 las auditorias y emitio las
certificaciones trimestrales, identificando montos no depositados en la Cuenta Recaudadora
del Patrimonio Autdnomo durante los periodos de enero a marzo 2023 y abril a junio 2023.
El Auditor Externo de Ventas remite su Informe en fecha 30 de noviembre de 2023, en el
cual concluye que American Iris Paper Company S.A. no ha proporcionado ningun tipo de
informacidn para la revision por el periodo de julio a septiembre de 2023, por lo que no han
podido verificar y realizar los procedimientos acordados relacionados con informacion
financiera.

Debido a que American Iris Paper Company S.A., no ha cumplido con la recaudacion de
Fondos Comprometidos, conforme a lo establecido en el numeral 25.2 de la Clausula
Vigésima Quinta (Contabilidad y Cuentas) del Contrato de Cesidn, la Sociedad de
Titularizacion en calidad de Administrador del Patrimonio Auténomo, activd el Mecanismo
de Cobertura descrito en el numeral 14.1 de la Clausula Décima Cuarta (Mecanismos de
Cobertura) y los Sistemas de Respaldo Adicional descritos en la Clausula Décima Quinta
(Sistemas de Respaldo Adicional) del Contrato de Cesion con la finalidad de cubrir los Fondos
Comprometidos en los periodos que se habrian incumplido. A la fecha, American Iris Paper
Company S.A. no ha repuesto el Fondo de Liquidez utilizado, incumpliendo el acuerdo
aprobado en Asamblea de Tenedores de Valores de 9 de noviembre de 2022.
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La Sociedad de Titularizacion, en calidad de Agente Pagador de los Valores de Titularizacion
AMERICAN IRIS - BISA ST, no procedio al pago de los Cupones N°46 y N°47 de los Valores
de Titularizacién AMERICAN IRIS - BISA ST con vencimiento el 15 de noviembre y 15 de
diciembre de 2023, respectivamente, toda vez que American Iris Paper Company S.A., en
calidad de Originador, no ha cumplido con la cesion de los flujos para alcanzar los fondos
comprometidos que permita realizar el pago correspondiente.

Informacion relacionada a la liquidacion del Patrimonio Autonomo

fecha 19 de diciembre de 2023, se celebrd la Asamblea de Tenedores de Valores de
Titularizacion AMERICAN IRIS — BISA ST con la presencia del 100% de los Tenedores de
Valores de Titularizacion, en la cual se aprobo la liquidacion del Patrimonio Auténomo con
el 84.0463% de los votos de los Tenedores de Valores de Titularizacion, en el marco de lo
establecido en la Clausula Vigésima Séptima del Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos de Ventas Futuras para fines de Titularizacion y Administracién del Patrimonio
Auténomo. En fecha 20 de febrero de 2024 mediante nota ASFI/DSV/R-39820/2024, ASFI
comunica que en relacion al Acta de la Asamblea General de Tenedores de Valores de la
Titularizacion del Patrimonio Autdbnomo AMERICAN IRIS — BISA ST, celebrada el 19 de
diciembre de 2023, la misma se enmarca en lo determinado por el numeral 5. del Articulo
2° y el Articulo 6°, Seccién 1, Capitulo VI del Reglamento de Titularizacion, contenido en el
Titulo I, Libro 3° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores de 31 de marzo
de 1998, “Aprobando” lo dispuesto en la citada Asamblea”.

OBJETIVO, ALCANCE Y PROCEDIMIENTOS APLICADOS EN LA AUDITORIA
Objetivo:

El objetivo de la auditoria financiera fue emitir una opinién profesional e independiente
sobre la razonabilidad del estado de situacidon patrimonial, del Patrimonio Auténomo,
administrado por MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., al 31 de diciembre
de 2024 y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de evolucion del
patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2024.

Alcance:

Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia y con el Reglamento para la realizacion del trabajo de Auditoria Externa
y modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores, Carta Circular
ASFI/695/2021 de fecha 23 de julio de 2021, aplicado a Patrimonios Autdbnomos administrados
por Sociedades de Titularizacién, emitida por la Autoridad de Supervisiéon del Sistema
Financiero (ASFI). Nuestro objetivo de auditoria fue el de obtener una seguridad razonable de
que los estados financieros en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a
fraude o error y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Una auditoria
también incluye evaluar las Normas de Contabilidad utilizadas y las estimaciones
significativas hechas por la Administracion, obtener un conocimiento del control interno
relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcién a las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidn
sobre la eficacia del control interno del Patrimonio Autdbnomo, asi como también evaluar la
presentacion de los estados financieros en su conjunto.



6

Procedimientos aplicados en la auditoria:

Durante la revision de los estados financieros del Patrimonio Auténomo, administrado por
MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., por el ejercicio concluido el 31 de
diciembre de 2024, se efectuaron los siguientes procedimientos de auditoria:

Se obtuvieron los datos generales del Patrimonio Auténomo, administrado por
MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., al 31 de diciembre de 2024, tales
como organizacion juridica, contexto, Prospecto de emisién, Contrato de Cesidn Irrevocable
de Derechos Sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion y Administracién, Manual de
Procedimientos y Funciones especificas para la administracion del Patrimonio Auténomo y
responsabilidades, presupuesto, sistemas de informacidon, ambiente de control, tipo de
operaciones que realiza y otros.

En base a ello, se definid nuestro enfoque de revision. Asimismo, se obtuvo informacion
acerca de lo que la Administracidn necesita para controlar las operaciones y reportes
financieros y como realiza la administracion del Patrimonio Auténomo y las operaciones,
finalmente revisamos qué tan bien lo estan haciendo, con énfasis en el negocio y en los
resultados financieros. Nuestra revisién nos permitié depositar confianza en los controles de
la Administracidn y respaldar nuestras conclusiones de auditoria, validamos su cumplimiento
a través de pruebas de cumplimiento para muestras representativas de controles obtenidas
en base a la aplicacion de muestreo de auditoria y de forma complementaria aplicamos
pruebas analiticas y de detalle, ademas de la verificacién de la documentacion de respaldo,
segun fue requerido.

Efectuamos un relevamiento de los procedimientos administrativo - financiero vigentes,
procediendo para ello a dividir el ciclo operativo en tantas partes como fue necesario, este
relevamiento se llevd a cabo mediante el seguimiento “desde el origen hasta el fin” de
algunas operaciones y transacciones. A estos efectos, se revisd documentacion de respaldo,
se examind y se revisaron los siguientes aspectos y documentos:

Sistemas de autorizacion y aprobacion de operaciones.

Sistemas de informacion.

Sistemas de controles administrativos, manuales y automatizados.

Revision de la razonabilidad y cumplimiento de los procedimientos de control interno

establecidos para la realizacion de las operaciones.

Andlisis del cumplimiento de la normativa aprobada por el Directorio.

. Verificacién del cumplimiento de las principales leyes, reglamentos y disposiciones
legales que afecten las actividades del Patrimonio Auténomo.

. Analisis de la confiabilidad de los registros operativos, contables y financieros para la

emision de los estados financieros.

El siguiente paso en nuestro trabajo se orientd a la definicion de los procedimientos de
auditoria, los cuales detallamos a continuacion:

. Efectuamos la confirmacion de saldos con la entidad financiera en la que el Patrimonio
Autonomo tiene cuentas aperturadas (cajas de ahorro y cuentas corrientes), para
verificar los saldos expuestos en los registros contables del Patrimonio Auténomo.

° Efectuamos pruebas de detalle para la validacion de los saldos de disponibilidades a
través de la revision de las conciliaciones bancarias, extractos bancarios y el
seguimiento de las partidas pendientes conciliatorias en el plazo establecido.



Obtuvimos el cronograma con las fechas, caracteristicas e importes de los Flujos
futuros establecidos en el “Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos Sobre Flujos
Futuros para fines de Titularizacion y Administracion del Patrimonio Auténomo”, para
posteriormente verificar con los extractos bancarios, que las fechas e importes de la
amortizacion de capital y pago de intereses se estda cumpliendo de acuerdo a lo
establecido en el “Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos Sobre Flujos Futuros
para fines de Titularizacion y Administracion del Patrimonio Auténomo, sus anexos
respectivos y los documentos modificatorios o aclaratorios”.

Verificamos la correcta valoracion y registro contable de los activos titularizados al 31
de diciembre de 2024, de acuerdo a lo establecido en la “*Metodologia de Valoracién”,
aprobada por la entonces Intendencia de Valores, que formaba parte de la
Superintendencia de Pensiones Valores y Seguros (SPVS), actualmente Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucion Administrativa SPVS-
N° 174 de marzo 10, 2005 y sus posteriores modificaciones.

Obtuvimos el reporte de titulos pendientes de vencimiento de la Entidad de Depdsito
de Valores (EDV), para verificar los valores de titularizacion pendientes de
vencimiento, registrados en el Patrimonio Autdnomo, que se encuentran
desmaterializados, para verificar los valores de titularizacion pendiente de
vencimiento, registrados en el Patrimonio Auténomo por el ejercicio concluido el 31
de diciembre de 2024.

Verificamos el adecuado registro contable de las obligaciones financieras al 31 de
diciembre de 2024, de acuerdo a lo establecido en el “Contrato de Cesién Irrevocable
de Derechos Sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion y Administracion del
Patrimonio Autonomo, sus anexos respectivos y los documentos maodificatorios o
aclaratorios”.

Verificamos el adecuado registro contable de los ingresos y cargos financieros y que
las mismas sean efectuadas sobre operaciones realizadas por el ejercicio concluido el
31 de diciembre de 2024.

Verificamos que los gastos registrados en el Estado de Ganancias y Pérdidas estén
relacionados a las actividades propias y del funcionamiento del Patrimonio Auténomo;
Asimismo, que dichos gastos estén de acuerdo al presupuesto de costos y gastos del
Patrimonio Autdbnomo, establecido en el “Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
Sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion y Administracion del Patrimonio
Auténomo, sus anexos respectivos y los documentos modificatorios o aclaratorios”.

Revisamos los movimientos de los Resultados Acumulados (importes y conceptos) y
su adecuada exposicion de acuerdo a las decisiones de la Asamblea General de
Tenedores de Valores de Titularizacion y la “Contrato de Cesidon Irrevocable de
Derechos sobre Flujos de Ventas Futuras para fines de Titularizacion y Administracién
del Patrimonio Auténomo, sus anexos respectivos y los documentos modificatorios o
aclaratorios”.

Efectuamos un analisis de la situacion de la posicidn en moneda extranjera y el riesgo
cambiario, emergente de las operaciones del Patrimonio Auténomo, para determinar
el posible efecto sobre los estados financieros del Patrimonio Auténomo.
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. Efectuamos la revisidon de la correspondencia recibida y enviada con la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), con la finalidad de identificar asuntos que
pudieran tener un impacto en los estados financieros del Patrimonio Auténomo por el
ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2024.

. Efectuamos la lectura de las Actas de reuniones del Directorio, Juntas Ordinarias y
Extraordinarias de Accionistas, Comité de Auditoria Interna, Comité de Gestion
Integral de Riesgo y Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion,
para identificar asuntos de importancia relativa que pudieran tener un impacto en los
estados financieros del Patrimonio Autéonomo por el ejercicio concluido el 31 de
diciembre de 2024.

° Efectuamos pruebas para la revision de los hechos posteriores al cierre del periodo,
para constatar la no existencia de asuntos de relevancia que pudieran afectar a los
estados financieros del Patrimonio Auténomo por el ejercicio concluido el 31 de
diciembre de 2024.

. Verificamos el cumplimiento a la Ley del Mercado de Valores y Decreto Reglamentario
a la Ley y el Libro 3° Titulo I Reglamento de Titularizacién de la Recopilacion de
Normas para el Mercado de Valores en los aspectos que se establecen para las
Sociedades de Titularizacion y los Patrimonios Auténomos.

. Realizamos el seguimiento al cumplimiento de las clausulas del “Contrato de Cesion
Irrevocable de Derechos sobre Flujos de Ventas Futuras para fines de Titularizacion y
Administracion del Patrimonio Auténomo” suscrito entre BISA SOCIEDAD DE
TITULARIZACION S.A. y la AMERICAN IRIS PAPER COMPANY S.A..

RESUMEN SOBRE LOS RESULTADOS DE LA AUDITORIA

Como mencionamos en nuestro informe del auditor independiente, de fecha 23 de mayo de
2025, incluido en la Parte II de este informe, en nuestra opinion, los estados financieros
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion patrimonial y
financiera del Patrimonio Auténomo, al 31 de diciembre de 2024 y el resultado de sus
operaciones Yy el flujo de efectivo por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2024, de
acuerdo con normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI) para Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de
Titularizacién.

> Estructura de Control interno y sistemas de informacion:

Como parte de nuestro examen de los estados financieros del Patrimonio Autdnomo,
administrado por MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., por el ejercicio
concluido el 31 de diciembre de 2024, hemos verificado el sistema de control interno vigente
en el Patrimonio Auténomo. El Patrimonio Auténomo esta separado juridica y contablemente
de MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. y cuenta con una estructura de
control interno y sistemas de informacién asociados a la Sociedad de Titularizacion.

Cabe aclarar que nuestra revision cubre Unicamente aquellos aspectos que han surgido
durante el desarrollo de nuestro examen y, por lo tanto, no incluye todos aquellos
comentarios y recomendaciones que un estudio especifico destinado a tal fin podria revelar.

Como resultado de nuestra revision, se ha detectado seis observaciones sobre el sistema de
control interno al 31 de diciembre de 2024, las mismas que se detallan en la parte III del
presente informe.



TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L.

Auditores v Consultores

El presente informe incluye el seguimiento de observaciones y recomendaciones de control
interno de auditorias previas al 31 de marzo de 2024, que se detalla en la parte IV del
presente informe.

MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. administradora del Patrimonio
Autéonomo, nos ha manifestado que la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), no ha realizado por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2024, inspeccién al
Patrimonio Auténomo.

> Cumplimiento a disposiciones legales en vigencia

Como mencionamos en la Parte III del presente informe, el resultado de los procedimientos
de auditoria aplicados sobre los estados financieros del Patrimonio Auténomo, administrado
por MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. por el ejercicio concluido el 31 de
diciembre de 2024, no han detectado situaciones de importancia relativa, en las cuales la
Sociedad hubiera incumplido las disposiciones legales, la normativa emitida por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y la normativa interna de la Sociedad de
Titularizacién.

RESUMEN DE LOS COMENTARIOS EMITIDOS POR LA GERENCIA SOBRE LOS
RESULTADOS Y HALLAZGOS DE AUDITORIA

La Gerencia General de la Sociedad Administradora del Patrimonio Auténomo, concuerda
con los resultados de la auditoria.

El presente informe, es solo para informacion del Presidente, Miembros del Directorio y Ejecutivos
de MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. y para su presentacién a la Autoridad
de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI); sin embargo, esta limitacion no intenta restringir la
distribucion del presente informe, que con aprobacién de MULTIPLIKA SOCIEDAD DE
TITULARIZACION S.A., es un documento de interés publico.

TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L.

&

_~Lic. Aud. Edgar Willy Tudela Cornejo

(Socio)

MAT. PROF. C.AU.B. N° 2923
MAT. PROF. C.AU.LP. N° 387

La Paz, Bolivia
Mayo 23, 2025
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores
Presidente y miembros del Directorio de ]
MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO AMERICAN IRIS - BISA
ST (en adelante “Patrimonio Autéonomo”), administrado por MULTIPLIKA SOCIEDAD DE
TITULARIZACION S.A., que componen los estados de situacion patrimonial al 31 de diciembre
de 2024 y 2023, el estado de ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio neto y de flujo
de efectivo por los ejercicios concluidos al 31 de diciembre de 2024 y 2023, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion patrimonial y financiera del Patrimonio Autonomo, al 31 de
diciembre de 2024, asi como los resultados de sus operaciones y su flujo de efectivo por el ejercicio
concluido al 31 de diciembre de 2024, de acuerdo con las normas contables emitidas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) para Patrimonios Auténomos
administrados por Sociedades de Titularizacidon, los cuales exponen saldos asociados a la
liguidacion del Patrimonio Auténomo destinados a la distribucidon en proporcion al valor nominal
de los Valores de Titularizacion vigentes.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia y con el Reglamento para la realizacidon del trabajo de Auditoria Externa y
modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores, Carta Circular ASFI/695/2021
de fecha 23 de julio de 2021, aplicado a Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades
de Titularizacion, emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de este
informe. Somos independientes del Patrimonio Autonomo, de acuerdo con el Cédigo Internacional
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (Codigo IESBA, por sus siglas en inglés), junto con los requerimientos de ética
que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido, proporciona una base suficiente y adecuada para
emitir nuestra opinion.

TUDELA & TH CONSUATING GROUPS R Infotni@tniaudit,com
A mational independent acoounting and consulting firm with offices in La Paz, Sacta Cruz, and Cochatamba | www.iniaudit.com
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Parrafo de énfasis — Base contable de propodsito especifico — Liquidacion del Patrimonio
Auténomo

Base contable de propdsito especifico

Llamamos la atencidn sobre la Nota 3, de los estados financieros, en la que se describe el marco
de referencia para la preparacion y presentacion de los estados financieros de propdsito especifico,
los cuales han sido preparados para permitir que el Patrimonio Auténomo pueda cumplir con los
requerimientos de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). En consecuencia,
los estados financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinidon no ha sido
modificada en relacion con esta cuestion.

Liquidacion del Patrimonio Autonomo

Llamamos la atencidn sobre la Nota 24, a los estados financieros que menciona que en fecha 27
de noviembre de 2024, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI notifica a BISA
ST la Resolucion ASFI/1155/2024, mediante la cual resuelve disponer la cancelacion del registro
de la emision y oferta publica de los Valores de Titularizacion AMERICAN IRIS — BISA ST en el
Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero por retiro
voluntario. En base a la determinacién de la Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacion
AMERICAN IRIS — BISA ST donde se aprobd la liquidacién del Patrimonio Autonomo AMERICAN
IRIS — BISA ST con el 84.0463% de los votos de los Tenedores de Valores de Titularizacion en
fecha 19 de diciembre de 2023, a la fecha, esta pendiente la suscripcidon de la Escritura Publica
para el perfeccionamiento de la Liquidacion del Patrimonio Autdnomo. Nuestra opinidn no ha sido
modificada en relacion con estas cuestiones.

Llamamos la atencion sobre la Nota 9 a los estados financieros, la cual detalla el reconocimiento
de las obligaciones estimadas que se erogaran para la liquidacion del Patrimonio Auténomo
durante la gestion 2025. Estas obligaciones incluyen servicios bancarios (Bs260), publicaciones en
prensa (Bs1.500) y gastos notariales (Bs1.000). Nuestra opinion de auditoria no se ha modificado
respecto a este asunto.

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellos eventos que, a nuestro juicio profesional, son de
mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros de un periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su
conjunto y en la formacion de nuestra opinién por separado sobre esta cuestion.

Cuestion clave de auditoria Modo en el que se ha tratado en la auditoria

Obligaciones financieras

Estan constituidos por los Valores de |Para abordar esta cuestion, hemos enfocado nuestro
Titularizacion de Oferta Publica el cual expone un | trabajo aplicando los siguientes procedimientos:

saldo de Bs90.155.944, el mismo genero ) Verificamos el correcto calculo de intereses

rendimientos por Bs5.353.685 por el periodo ) g
) generados por el capital de los VTD s (Valores
comprendido entre el 1 de enero de 2024 al 31 de Titularizacion = Desmaterializados) de

LT conformidad a la Metodologia de Valoracién de
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Cuestion clave de auditoria

Modo en el que se ha tratado en la auditoria

Los mismos se encuentran valuados de acuerdo
con la metodologia de valoracién de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de
Valores establecida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

En base a lo descrito en parrafos anteriores
consideramos esta cuestion como riesgo
inherente y significatividad en el proceso de
auditoria, debido a que las obligaciones
financieras representan el 99% del total pasivo a
la fecha de corte, el riesgo principal esta
relacionado a la probabilidad de que el calculo de
rendimientos no se encuentre de acuerdo a la
Recopilacion de Normas para el Mercado de
Valores al 31 de diciembre de 2024.

la Recopilacién de Normas para el Mercado de
Valores al 31 de diciembre de 2024.

Verificamos la adecuada exposicion de las
obligaciones financieras en cuentas
patrimoniales a fecha de corte.

Cargos por activos irrecuperables

Los cargos por activos irrecuperables
corresponden a la constitucién de prevision para
activos titularizados, debido al incumplimiento de
pago por parte del Originador en la cesion de
Flujos comprometidos. Al cierre del ejercicio 2024
el mismo asciende a Bs110.129.694.

Dichos cargos (previsiones) fueron constituidos a
consecuencia de la liquidacion del Patrimonio
Auténomo de acuerdo a Acta de Sesion Ordinaria
de Directorio de BISA Sociedad de Titularizacion
S.A. del dia miércoles 14 de agosto de 2024, en
las Notas 3.3.k), 6, 7, 16 y 24 a los Estados
Financieros, se incluye informacion
complementaria acerca de los cargos por activos
irrecuperables.

En base a lo descrito en parrafos anteriores
consideramos esta cuestion como cuestion clave
de auditoria, debido a que los cargos por activos
irrecuperables representan el 95,89% del total de
los gastos del ejercicio terminado, ascendiendo
a Bs110.129.694. Las previsiones se registran
contablemente en los resultados del ejercicio en
base a la realidad econémica del Originador. El
riesgo principal esta relacionado con la
estimacion de la prevision, ya que se basa en el
nivel de deterioro de los instrumentos financieros
al 31 de diciembre de 2024.

Para abordar esta cuestion, hemos enfocado nuestro
trabajo aplicando los siguientes procedimientos:

Obtuvimos un entendimiento del reconocimiento
contable de los Cargos (Previsidon) por activos
irrecuperables del Patrimonio Auténomo.

Realizamos la lectura de correspondencia
mantenida con la Bolsa Boliviana de Valores, con
la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero — ASFI, y con el Originador del
Patrimonio  Auténomo  correspondiente  al
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2024,
y hasta la fecha de emisidn del presente informe.

Realizamos la lectura de actas de Directorio
ordinarias y extraordinarias de BISA Sociedad de
Titularizacion en su calidad de administrador del
Patrimonio Auténomo.

Se realizé la circularizacion a los Asesores legales
del Patrimonio Auténomo (San Miguel Abogados
Soc. Civ.).

Verificamos la adecuada contabilizacién, que
este se encuentre de acuerdo al Manual de
Cuentas para Patrimonios Autdnomos emitidos
por la Autoridad de Supervision de Sistema
Financiero — ASFI y recalculamos los importes de
la prevision, en base al nivel de deterioro de los
instrumentos financieros al 31 de diciembre de
2024.
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Cuestion clave de auditoria Modo en el que se ha tratado en la auditoria

Liquidacion del Patrimonio Auténomo

Conforme el Contrato de Cesion Irrevocable de | Para abordar esta cuestion, hemos enfocado nuestro
Derechos sobre Flujos de Ventas Futuras para | trabajo aplicando los siguientes procedimientos:
fines de Titularizacion y Administracion del
Patrimonio Auténomo, se procedera a la
liguidacion del Patrimonio Auténomo de
conformidad a lo establecido en el articulo 23 del
Decreto Supremo N°25514 y al procedimiento de
liguidacion del Patrimonio Auténomo establecido |-  Verificamos que los hechos relevantes hayan
en la Clausula Vigésima Séptima del Contrato de sido reportados a ASFI de manera oportuna.
Cesion.

- Realizamos el seguimiento al proceso de
liquidacion del Patrimonio Auténomo segun
establece el Contrato de Cesion Irrevocable de
Derechos sobre Flujos de Ventas Futuras.

En base a lo descrito en el parrafo anterior
consideramos esta cuestién como cuestion clave
de auditoria, debido a que el riesgo principal esta
relacionado al cumplimiento de Contrato de
Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos de
Ventas Futuras respecto a proceso de liquidacion
del Patrimonio Auténomo y que estos hayan sido
reportados de manera oportuna al ente
regulador.

Otras cuestiones

Los estados financieros del Patrimonio Auténomo correspondiente al ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2023, fueron auditados por otro auditor que expreso una opinion no modificada
sobre dichos estados financieros en fecha 22 de febrero de 2024.

En fecha 17 de diciembre de 2024 mediante Escritura Publica N©2891/2024 y por decision de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de BISA Sociedad de Titularizacion S.A. celebrada en
fecha 30 de septiembre de 2024, se modifica la Escritura Constitutiva y Estatutos de la Sociedad
administradora, sefialando que la Sociedad que administra el Patrimonio Autdnomo girara bajo la
denominacion de MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A.

Responsabilidades de la Administracion de la Sociedad y de los responsables de la
Administracion del Patrimonio Auténomo en relacion con los estados financieros del
Patrimonio Autonomo

La Administracion de MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. en su calidad de
administrador del Patrimonio Autonomo es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con normas contables emitidas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) para Patrimonios Auténomos
administrados por Sociedades de Titularizacién y del control interno que la Administracion del
Patrimonio Auténomo considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de incorreccion material, debido a fraude o error. Los responsables de la Administracién de
MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. son responsables de la supervision del
proceso de informacidn financiera del Patrimonio Autonomo.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorrecciones materiales debido a fraude o error y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no es una garantia de que una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Bolivia, siempre detecte una incorreccién material cuando existe.
Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas
que los usuarios toman basandose en los estados financieros en su conjunto.

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia y normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), referidas a auditoria externa, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
las bases para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidon material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

e Obtuvimos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinidn sobre la eficacia del sistema de control interno del
Patrimonio Auténomo.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracién del
Patrimonio Autdnomo.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros del
Patrimonio Auténomo, incluida la informacidon revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logran la presentacién
razonable.

Comunicamos a los responsables de MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. en
relacion con, entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad de los procedimientos de auditoria
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
en el sistema de control interno que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables de MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION
S.A., una declaracién de que hemos cumplido con los requisitos de ética aplicables en relacién
con la independencia y de que les hemos comunicado todas las relaciones y otros eventos de los
que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y en su caso,
las correspondientes salvaguardas.
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Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno de
la Sociedad, determinamos los asuntos que fueron mas relevantes en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de auditoria.
Describimos estas cuestiones en nuestro informe de auditoria a menos que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestidon o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en
nuestro informe debido a las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de
interés publico de la misma.

TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L.

ra -

7 | (Socio)

Yic. Aud. Edgar Willy Tudela Cornejo

MAT. PROF. C.AU.B. N° 2923
MAT. PROF. C.AU.LP. N° 387

La Paz, Bolivia
Mayo 23, 2025
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MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

PATRIMONIO AUTONOMO AMERICAN IRIS - BISA ST
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

2024 2023
Motas Bs Bs

ACTIVO
Activo corriente

Disponibilldades 5 31.904 181.725

Actives titularizados a corto plazo 6 - 23.234.418
Active no corriente

Actives titularizados a largo plazo 7 - B2.647.317
Total del activo 31.904 106.063.460
PASTVO
Pasivo corriente

Dbligaciones financieras a corto plazo 8 69.199.863 12.418.544

Cuentas pendientes de pago diversas a corto plazo g 43.983.916 5.049.652

Frovisiones y previsiones 10 6480 194.051
Pasivo no corriente

Obligaciones financieras a largo plazo 11 - 68.802.354

Cuentas pendientes de pago diversas a largo plazo 12 = 21.280.556
Total del pasivo 113.190.259 107.745.157
PATRIMONIO NETO

Resultados acumulados 13 (113.158.355) (1.681.697)
Total del patrimonio neto {113.158.355) (1.681.697)
Total del pasive y del patrimonio nato 31.904 106.063.460
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS DEL PATRIMONIO AUTONOMO 20 116.122.399 -
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS DEL PATRIMONIO AUTONOMO 20 116.122.399 -

Las notas 1 a 25 que se acompanan, forman parte integrante de este estado.

ANt (]

Mateo Kuljis Cochamanidt
Presidente del Directorio

Elsy Hurtado Benavides
Contador General

\

ﬂl

|\

Hérman Stelzer Garrett
Sindico

Isab€l Rojas Urey

Gerente General

" ..\-'-;
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MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO AMERICAN IRIS — BISA ST

POR LOS EJERCICIOS CONCLUIDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

2024 2023
Notas Bs Bs

Ingresos operativos 14 a) 4,247 959 6.833.018
Cargos operativos 14 b) (387.140) _(654.032)
Margen operativo 3.8B60.B19 6.17B.9B6
Cargos financieros 15 (5.353.685) (1.359.687)
Margen financiero (5.353.685) (1.359.687)
Margen operativo financiero (1.492.866) 4.819.299
Cargos por activos Irrecuperables 16 (110.129.694) (11.141.938)
Margen de incobrabilidad (111.622.560) (6.322.639)
Gastos diversos 17 (37.851) (166.520)
Resultado operacional (111.660.411) (6.489.159)
Ingresos extracrdinanos 18 160 4.4561.524
Ingresos gestiones anteriores 19 a) 183.593 929.614
Gastos gestiones anteriores 19 b) < (1.757.100)
Resultado operacional (111.476.658) (2.855.121)
Resultado antes de ajustes por diferencia de cambio,

mantenimiento de valor y ajuste por inflacion (111.476.658) (2.855.121)
Resultado neto del pericdo (111.476.658) (2.855.121)

Las notas 1 a 25 que se acompaiian, forman parte integrante de este estado.

L —
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Mateo Kuljis Cochamanidfs Herman Stelzer Garrett
Presidente del Directorio Sindico
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Elsy Hurtado Benavides Isa's€] Rojas Urey

Contador General Gerenoe General
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MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO AMERICAN IRIS - BISA ST
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS BJERCICIOS CONCLUIDOS AL 31 DE DICIEMERE DE 2024 Y 2023

Resultados
acumulados
Bs
Saldo Inicial 1.173.424
Resultado neto del ejercicio 2023 (2.855.121)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 (1.681.697)
Resultado neto del ejercicio 2024 (111.476.658)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 (113.158.355)
Las notas 1 a 25 que se acompanan, forman parte integrante de este estado.
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MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

PATRIMONIO AUTONOMO AMERICAN IRIS - BISA ST
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS CONCLUIDOS AL 31 DE DICIEMERE DE 2024 ¥ 2023

2024 2023
Bs Bs
FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado neto del ejercicio (111.476.658) (2.855.121)
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, qgue no han
generado movimiento de fondos:
Rendimientos devengados no cobrados (4.247.959) (7.548.606)
Cargos devengados no pagados 5.353.685 216.037
Prevision en activos irrecuperables 110.129.694 11.141.938
Fondos obtenides en el resultado neto del ejercicio (241.238) 0954.248
Rendimientos cobrados en el ejercicio, devengados en ejercicios
anteriores sobre;
Rendimientos cobrados devengados en ejercicios anteriores - 23.518.980
Cargos devengadas en ejercicias anteriores pagados en & ejercicio - (991.321)
Cambios en derechos v obligaciones operativos
(Incremento) Disminucion en activos titularizados a corto plazo (85.802.554) 343,164
Disminucion {Incremento) en activos titularizados a largo plazo 85.802.554 (22.600.012)
Disminucion en cuentas pendientas de cobro diversas = 403,911
Incremento en cuentas pendientes de pago diversas a corto plazo 38.934.2p4 25.822.354
{Disminucidn) en provisiones y previsiones (187.571) (F7.351)
{Disminucidn) en cuentas pendientes de pago diversas a largo plazo {21.280.556) (4.517.180)
FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 17.234.899 22.856.833
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FIMANCIAMIENTO
Incremento (Disminucién) en obligaciones financieras a corto plazo 21.427.64 (12.528.061)
{Disminuciin) en obligaciones financieras a largo plazo (68.802.354) (10.479.078)
FLUJO METO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (17.374.720) (23.007.139)
INCREMENTO DE FONDOS DURANTE EL EJERCICIO (149.821) {150.306)
DISPONIBILIDADES AL INICID DEL EJERCICIO 181.725 332.031
DISPONIBILIDADES AL CIERRE DEL EJERCICIO 31.904 181.725
Las notas 1 a 25 que se acompanan, forman parte integrante de este estado.
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MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

PATRIMONIO AUTONOMO AMERICAN IRIS — BISA ST
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS EJERCICIOS CONCLUIDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

NOTA 1:

NATURALEZA Y OBJETO

MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A. es una sociedad anénima con objeto
exclusivo en cumplimiento al Articulo 78 de la Ley N°1834 “Ley del Mercado de
Valores”, se constituyd mediante Testimonio N°171/200 de 30 de mayo de 2000,
bajo la denominacion de BISA Sociedad de Titularizacion S.A.

El 14 de agosto de 2000, la Sociedad fue inscrita en el Servicio Nacional de Registro
de Comercio (SENAREC) actual Servicio Plurinacional de Registro de Comercio
(SEPREC) y autorizada para su funcionamiento con el nimero de matricula
1002807025, mediante Resolucién Administrativa N°18688/2000. Adicionalmente,
obtuvo autorizacién para su funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado
de Valores bajo el NUumero de Registro SPVS-IV-ST-BIT-001/2000, mediante
Resolucion Administrativa SPVS-IV-N°583/2000 de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros) de fecha
31 de octubre de 2000.

MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A. tiene por objeto conservar, custodiar,
administrar y representar legalmente los Patrimonios Autdnomos constituidos por
personas naturales o juridicas no vinculadas a la sociedad (originadores) o por la
propia sociedad, dentro de procesos de Titularizacion, ejerciendo derecho de dominio
sobre los bienes y/o activos que los conforman, a tal efecto se emitiran valores a
favor de los inversionistas a partir de procesos de titularizacion, los valores podran
ser de contenido crediticio, de participacién o mixtos, en titulos o representados en
anotaciones en cuenta. La Sociedad tiene una duracion de 99 afos.

En fecha 12 de septiembre de 2024, Grupo Financiero BISA S.A. realiz6 la venta de
2.229 acciones de BISA Sociedad de Titularizacién S.A. equivalente al 99,9104% del
Capital Social de la Sociedad, al sefor Mateo Kuljis Cochamanidis, la cual, se
instrument6 mediante un Contrato de Compra Venta de Acciones.

Posteriormente, mediante Escritura Publica N°2891/2024 de 17 de diciembre de
2024, por decision de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en
fecha 30 de septiembre de 2024, se modifica la Escritura Constitutiva y Estatutos de
la Sociedad, sefialando que la Sociedad girara bajo la denominacién de MULTIPLIKA
Sociedad de Titularizacién S.A. y fijando nuevo domicilio en la ciudad de Santa Cruz
de la Sierra, cambios autorizados por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), mediante Resolucion ASFI N°©1195/2024 de fecha 10 de diciembre
de 2024.

La estructura accionaria al 31 de diciembre de 2024 es la siguiente: Mateo Kuljis
Cochamanidis 99,9104%, Wilder Humberto Barrios Siles 0,0448% y Miguel Alejandro
Ballon Valle 0,0448%.
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ANTECEDENTES

El Patrimonio Auténomo AMERICAN IRIS — BISA ST (en adelante Patrimonio
Auténomo) fue constituido a través de un proceso de titularizacion, con la
consiguiente emision de los valores de titularizacion AMERICAN IRIS — BISA ST,
autorizado e inscrito por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)
mediante Resolucién ASFI/N°053/2019 de fecha 21 de enero de 2019, por un monto
autorizado de Bs121.400.000 (Ciento veintiin millones cuatrocientos mil 00/100
bolivianos).

El Patrimonio Auténomo fue constituido mediante la suscripcion del Contrato de
Cesién Irrevocable de Derechos sobre los Flujos de Ventas Futuras para fines de
Titularizacién y Administracién del Patrimonio Autdnomo, sus anexos respectivos y
cualquier otro documento modificatorio (Contrato de Cesion), siendo objeto de este
Contrato la cesidn absoluta en términos juridicos, contables y oponible a terceros del
derecho de dominio sobre los flujos de ventas futuras provenientes de los ingresos
recibidos de forma directa y/o indirecta de todas las ventas provenientes por
industrializacion, produccion, fabricacion, transformacién, fraccionamiento,
comercializacién y distribucion de papel, articulos de estas materias, productos de
imprenta, material de encuadernacidn, insumos de oficina, material escolar, articulos
de papeleria, caracteres de imprenta, clichés de imprenta, articulos de plastico y de
goma, pintura latex acrilico, textiles y cualquier otro ingreso proveniente de la venta
de productos o servicios de su rubro o actividad principal que obtenga AMERICAN
IRIS PAPER COMPANY S.A.

Asimismo, se ha efectuado la emisidon de los Valores de Titularizacién de Oferta
Publica, por un monto de Bs121.400.000 (Ciento veintitin millones cuatrocientos mil
00/100 bolivianos) a un valor nominal de Bs10.000 (Diez mil 00/100 bolivianos) cada
uno, de acuerdo al siguiente detalle:

Monto por Valor
serie Tasa nominal Cantidad
Expresado de Plazo dias Expresado de Fecha de
en Bs interés calendario en Bs valores vencimiento
Serie Unica  121.400.000 6,00% 3.616 10.000 12.140 15-dic.-2028
Total 121.400.000

Modificaciones al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos Sobre Flujos de
Ventas Futuras para fines de Titularizacion y Administracion del Patrimonio
Autonomo

Posteriormente, mediante Testimonio N°1082/2019 de fecha 26 de marzo de 2019,
se incluyeron obligaciones en el numeral 28.3 de la Clausula Vigésima Octava
(OBLIGACIONES Y DERECHOS DE LAS PARTES) del Contrato de Cesion, aprobada
por la asamblea de tenedores de Valores celebrada en fecha 19 de marzo de 2019.

Finalmente, mediante Testimonio N°2226/2022 de fecha 15 de noviembre de 2022,
mediante el cual se formalizan las modificaciones al contrato de cesidén conforme lo
determinado por la Asamblea de Tenedores de Valores reunida el 9 de noviembre de
2022 en la cual se aprobaron modificaciones al Contrato de Cesion, bajo los
siguientes aspectos relevantes:
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ANTECEDENTES (Cont.)

e Incorporar un periodo de gracia y/o diferimiento de pago de capital e intereses
de los Valores de Titularizacion AMERICAN IRIS — BISA ST por 12 meses desde
el cupdn con corte al 15 de noviembre de 2022 hasta el 15 de octubre de 2023.

e El monto de capital no pagado durante los 12 meses de diferimiento se prorratea
en los siguientes vencimientos de pagos durante la vida del Patrimonio
Autonomo.

e El interés que debe percibir el tenedor de valores por el afo de diferimiento se
prorratea en los siguientes vencimientos con el objetivo de calzar el importe
dentro de la cesion de flujos.

e Se reactiva el pago de capital e intereses a partir del 15 de noviembre de 2023.

e Se define una redencidn anticipada parcial a partir del 15 de noviembre de 2023,
cubiertos con la cesion de flujos del Originador.

e Reposicidon del Fondo de Liquidez utilizado.
e Seincorpora un nuevo mecanismo de seguridad adicional “Reserva de Fondos”.

American Iris Paper Company S.A. continda en incumplimiento desde junio de la
gestién 2022, ya que no ha reactivado la cesion irrevocable de flujos futuros de
venta, conforme los términos establecidos en la Clausula Quinta y Sexta del Contrato
de Cesion y en consecuencia, no ha cubierto los Fondos Comprometidos sefialados
en la Clausula Novena del Contrato de Cesion.

Al respecto, en cumplimiento a lo establecido en el numeral 6.1 de la Clausula Sexta
del Contrato de Cesion, la Sociedad de Titularizaciéon S.A., en calidad de
Administrador del Patrimonio Auténomo, solicité a American Iris Paper Company S.A.
elabore un Plan de Accidon para regularizar la insuficiencia de los recursos para cubrir
los Fondos Comprometidos de los periodos en los cuales se habria incurrido en
incumplimiento, sefialando que este Plan deberad ser presentado a la Asamblea
General de Tenedores de Valores de Titularizacion que la Sociedad de Titularizacion
S.A. convoque. American Iris Paper Company S.A. no atendid las solicitudes
realizadas.

Conforme a lo establecido en la Clausula Octava (Verificacion del Procedimiento del
Activo a Titularizar), para el proceso de titularizacion se contraté a Acevedo &
Asociados Consultores de Empresas S.R.L. para realizar auditorias y emitir
certificaciones trimestrales respecto a la verificacion de los depdsitos de dinero
provenientes del activo recaudado segun lo determinado en las Clausulas Quinta y
Sexta del Contrato de Cesion y, en su caso detectar e informar a la Sociedad de
Titularizacién S.A. sobre irregularidades o diferencias en los depositos en el plazo
establecido en la Clausula Sexta, y si corresponde, aplicar lo establecido en la
Clausula Vigésima Octava numeral 28.1.13 o en la Clausula Trigésima Primera, segin
corresponda.
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Acevedo & Asociados Consultores de Empresas S.R.L. realizd las auditorias y emitio
las certificaciones trimestrales, identificando montos no depositados en la Cuenta
Recaudadora del Patrimonio Auténomo durante los periodos de enero a marzo 2023
y abril a junio 2023. El Auditor Externo de Ventas remite su Informe en fecha 30 de
noviembre de 2023, en el cual concluye que American Iris Paper Company S.A. no
ha proporcionado ningun tipo de informacion para la revisiéon por el periodo de julio
a septiembre de 2023, por lo que no han podido verificar y realizar los procedimientos
acordados relacionados con informacién financiera.

Debido a que American Iris Paper Company S.A., no ha cumplido con la recaudacion
de Fondos Comprometidos, conforme a lo establecido en el numeral 25.2 de la
Clausula Vigésima Quinta (Contabilidad y Cuentas) del Contrato de Cesién, la
Sociedad de Titularizacion en calidad de Administrador del Patrimonio Autdnomo,
activé el Mecanismo de Cobertura descrito en el numeral 14.1 de la Clausula Décima
Cuarta (Mecanismos de Cobertura) y los Sistemas de Respaldo Adicional descritos en
la Clausula Décima Quinta (Sistemas de Respaldo Adicional) del Contrato de Cesion
con la finalidad de cubrir los Fondos Comprometidos en los periodos que se habrian
incumplido. A la fecha, American Iris Paper Company S.A. no ha repuesto el Fondo
de Liquidez utilizado, incumpliendo el acuerdo aprobado en Asamblea de Tenedores
de Valores de 9 de noviembre de 2022.

La Sociedad de Titularizacion, en calidad de Agente Pagador de los Valores de
Titularizacion AMERICAN IRIS - BISA ST, no procedi6 al pago de los Cupones N°46
y N°47 de los Valores de Titularizacion AMERICAN IRIS - BISA ST con vencimiento
el 15 de noviembre y 15 de diciembre de 2023, respectivamente, toda vez que
American Iris Paper Company S.A., en calidad de Originador, no ha cumplido con la
cesion de los flujos para alcanzar los fondos comprometidos que permita realizar el
pago correspondiente.

Informacion relacionada a la liquidacion del Patrimonio Autonomo

fecha 19 de diciembre de 2023, se celebrd la Asamblea de Tenedores de Valores de
Titularizacion AMERICAN IRIS — BISA ST con la presencia del 100% de los Tenedores
de Valores de Titularizacion, en la cual se aprobd la liquidacion del Patrimonio
Autonomo con el 84.0463% de los votos de los Tenedores de Valores de
Titularizacién, en el marco de lo establecido en la Clausula Vigésima Séptima del
Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre Flujos de Ventas Futuras para
fines de Titularizacién y Administracion del Patrimonio Auténomo. En fecha 20 de
febrero de 2024 mediante nota ASFI/DSV/R-39820/2024, ASFI comunica que en
relacion al Acta de la Asamblea General de Tenedores de Valores de la Titularizacién
del Patrimonio Auténomo AMERICAN IRIS — BISA ST, celebrada el 19 de diciembre
de 2023, la misma se enmarca en lo determinado por el numeral 5. del Articulo 2° y
el Articulo 6°, Seccién 1, Capitulo VI del Reglamento de Titularizacién, contenido en
el Titulo I, Libro 3° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores de 31
de marzo de 1998, “Aprobando” lo dispuesto en la citada Asamblea”.
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BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

El Patrimonio Autonomo AMERICAN IRIS - BISA ST, tiene registros contables
independientes, elaborados por la Sociedad de Titularizacion, llevados de acuerdo
con normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), los cuales
exponen saldos asociados a la liquidacién del Patrimonio Auténomo destinados a la
distribucidn en proporcién al valor nominal de los Valores de Titularizacién vigentes.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas
contables requiere que la Gerencia de la Sociedad Administradora del Patrimonio
Auténomo realice estimaciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como
los montos de ingresos y gastos del periodo. Los resultados reales podrian ser
diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron
realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

3.1 Reconocimiento de los efectos de inflacion

La Sociedad Administradora ha preparado los estados financieros del
Patrimonio Autdbnomo AMERICAN IRIS — BISA ST de acuerdo con normas
contables de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
vigentes a la fecha.

En fecha 11 de enero de 2008 la Resolucion CTNAC 01/2008, emitida por el
Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores
o Contadores Publicos de Bolivia, restablecia el ajuste por inflacién de partidas
no monetarias a partir del 1° de enero de 2008 utilizando como indice de
reexpresion la variacion de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV) publicada
por el Banco Central de Bolivia mientras que la Resolucion Administrativa SPVS-
ISN0087/2009 del 25 de febrero de 2009, emitida por la Autoridad de
Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI), establece suspender a partir del 1°
de enero de 2009, la reexpresion de los rubros no monetarios de sus estados
financieros a moneda constante.

Asimismo, en fecha 8 de diciembre de 2021 la Resolucion CTNAC 03/2020,
emitida por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio
de Auditores o Contadores Publicos de Bolivia, resuelve abrogar la Resolucién
CTNAC 01/2008 de 11 de enero de 2008 y deja sin efecto el ajuste por inflacidn
a partir de 11 de diciembre de 2020.

3.2 Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se
presentan de manera comparativa a efectos de cumplir las normas de la
Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI).
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BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
3.3 Criterios de valuacion

Los criterios de valuacidn mas significativos aplicados por el Patrimonio
Auténomo, son los siguientes:

a)

b)

d)

e)

Activos titularizados a corto y largo plazo

Los activos titularizados a corto y largo plazo corresponden a los fondos
comprometidos provenientes de la cesidn irrevocable de derechos sobre
flujos de los ingresos recibidos de forma directa y/o indirecta de todas las
ventas al contado y/o crédito de productos o servicios del rubro o actividad
principal. Estos Activos se encuentran valuados a su valor presente mas los
productos financieros devengados por cobrar.

Ademas, se ha constituido una Previsién por incobrabilidad para activos
titularizados a corto plazo, para cubrir el riesgo de futuras pérdidas debido
a la situacién actual que atraviesa el Originador y a la definicién de
liguidacion del Patrimonio Autdonomo, que se describe en la Nota 26.

Cuentas y documentos pendientes de cobro

Comprende el valor de las deudas a cargo de terceros y a favor del
Patrimonio Autdnomo.

Cuentas pendientes de pago diversas

Registra los valores adeudados por el Patrimonio Auténomo por conceptos
tales como el exceso devuelto al originador en los términos establecidos en
el contrato de cesidn. Asimismo, registra los saldos adeudados a diversos
proveedores por servicios necesarios para el funcionamiento del Patrimonio
Autonomo, los cuales estan establecidos en el contrato de cesion y sus
adendas correspondientes.

Ademas, se ha constituido una Previsién por incobrabilidad para cuentas y
documentos pendientes de cobro diversos para cubrir el riesgo de futuras
pérdidas debido a la situacion actual que atraviesa el Originador y a la
definicion de liquidacion del Patrimonio Autdnomo, que se describe en la
Nota 26.

Obligaciones financieras a corto y largo plazo

Las obligaciones financieras a corto y largo plazo corresponden a
obligaciones por emision de valores de titularizacion, por la colocacion
primaria que se realiza a través de la Agencia de Bolsa, dichas obligaciones
son regularizadas con el pago de cupones. Adicionalmente se incluyen los
cargos devengados pendientes de pago por obligaciones financieras que
son provisionados con el vencimiento de cupones.

Provisiones y previsiones a corto plazo

Al 31 de diciembre de 2023 las provisiones a corto plazo corresponden a la
provision de pagos a la Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero
(ASFI), la Bolsa Boliviana de Valores, Auditor Externo y a la calificadora de
riesgo Pacific Credit Ratings S.A., en funcién al presupuesto del Patrimonio
Auténomo establecido en el contrato de Cesion.
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BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

3.3 Criterios de valuacion (Cont.)

f)

g)

h)

j)

k)

Ingresos operativos

Los ingresos operativos corresponden a ingresos devengados en el ejercicio
provenientes del flujo de ventas cedido por el originador.

Cargos operativos

Los cargos operativos corresponden a cargos pagados en el ejercicio por
concepto de comisiones pagadas a BISA Sociedad de Titularizacion S.A.,
honorarios del auditor externo y tasas de mantenimiento a los entes
reguladores, las cuales son contabilizadas por el método de lo devengado.

Ingresos financieros

Los ingresos financieros del Patrimonio Auténomo son rendimientos
provenientes de intereses ganados por depdsitos en cuentas bancarias del
sistema financiero, que son contabilizados por el método de devengado.

Cargos financieros

Los cargos financieros corresponden principalmente al pago de obligaciones
por emisiones de titularizacion, las cuales son contabilizadas por el método
de lo devengado.

Gastos diversos

Los gastos diversos corresponden a gastos pagados en el ejercicio por
concepto de honorarios por auditoria externa, gastos notariales, por
servicios bancarios, publicaciones, calificador de riesgo y representante
comun de tenedores de valores y agente pagador, que son contabilizados
por el método de devengado.

Cargos por activos irrecuperables

Los cargos por activos irrecuperables corresponden a la constitucion de la
prevision por incobrabilidad para cubrir el riesgo de futuras pérdidas debido
a la situacion actual que atraviesa el Originador. En la gestidon 2023, se
castigd el 100% de la cesion de los flujos de ventas cedidos por el originador
segun contrato de cesién que no fueron cumplidos de los meses de marzo
a diciembre de 2023 y el castigo de las cuentas por cobrar al originador por
las penalidades por incumplimiento en las clausulas del contrato de cesion.
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BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
3.3 Criterios de valuacion (Cont.)

1) Ingresos extraordinarios

Al 31 de diciembre de 2023 los ingresos extraordinarios corresponden a las
penalidades por cobrar al Originador por los incumplimientos en la cesién
de flujos, en la presentacion de informacion financiera, irregularidades en
la cesion de flujos y otros.

m) Ingreso gestiones anteriores

Se registran las reversiones por provisiones devengadas en exceso en
gestiones anteriores.

n) Gasto gestiones anteriores

Comprende el registro de la reversién del devengamiento de ingresos
operativos en exceso por Bs150.272 y de penalidades en exceso por
Bs765.570 por incumplimiento del originador, ademas del registro del
reconocimiento de Bs682.039 por intereses generados en la cuenta fondo
de liquidez correspondientes a gestiones anteriores.

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2024 los estados financieros se encuentran preparado de
acuerdo a normas contables emitidas por la Autoridad de Supervisidon del Sistema
Financiero (ASFI) para Patrimonios Autonomos administrados por Sociedades de
Titularizacién, los cuales exponen saldos asociados a la liquidacion del Patrimonio
Auténomo destinados a la distribucién en proporcién al valor nominal de los Valores
de Titularizacion vigentes.

Al 31 de diciembre de 2023 los estados financieros se encuentran preparado de
acuerdo a normas de contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia y normas
contables emitidas por la Direccion de Supervision de Valores y Sociedades
Controladoras del Grupo Financiero, que forma parte de la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI), los cuales, en todos los aspectos significativos, son
concordantes con las hormas de contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia.

DISPONIBILIDADES

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Cuentas de ahorro bancos y entidades financieras del pais 31.904 181.725

31.904 181.725
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NOTA 6: ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO PLAZO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Flujos futuros de caja proyectados a corto plazo - 27.475.003
Rendimientos devengados pendientes de cobro de activos titularizados - 1.752.120
Prevision por Incobrabilidad para Activos Titularizados *) - (5.992.705)
- 23.234.418

(*) Al 31 de diciembre de 2024, en aplicacion del proceso de liquidacion voluntaria
aprobada en Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacion de fecha 19
de diciembre de 2023, considerando que el Patrimonio Autonomo se encuentra
en etapa final del proceso de liquidacion voluntaria se procedio a la constitucién
de una previsidn para activos titularizados, segun lo aprobado por el Directorio
de la Sociedad de Titularizacion de fecha 14 de agosto de 2024.

Al 31 de diciembre de 2023, en aplicacién del principio de prudencia, de
acuerdo con las normas contables de la ASFI y con las normas de contabilidad
generalmente aceptadas en Bolivia, se constituyd una previsidon por
incobrabilidad para activos titularizados debido al incumplimiento con la cesion
irrevocable de flujos de ventas futuras.

NOTA 7:  ACTIVOS TITULARIZADOS A LARGO PLAZO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Flujos futuros de caja proyectados a largo plazo - 76.850.831
Rendimientos devengados pendientes de cobro de activos titularizados - 5.796.486
- 82.647.317

En aplicacion del proceso de liquidacion voluntaria aprobada en Asamblea de
Tenedores de Valores de Titularizacion de fecha 19 de diciembre de 2023,
considerando que el Patrimonio Autdnomo se encuentra en etapa final del proceso
de liquidacion voluntaria se procedié a la constitucion de una prevision para activos
titularizados, segun lo aprobado por el Directorio de la Sociedad de Titularizacién de
fecha 14 de agosto de 2024.

NOTA 8: OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Obligaciones por emisién de valores 68.802.354 12.202.506
Cargos devengados pendientes de pago de obligaciones bursatiles 397.510 216.038

69.199.864 12.418.544
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NOTA9: CUENTAS PENDIENTES DE PAGO DIVERSAS A CORTO PLAZO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Provision de fondos (@) 43.983.916 4.777.243
Comisiones pendientes de pago - 272.400
43.983.916 5.049.643

(*) Corresponde a la cuenta por pagar por los siguientes conceptos:

Al 31 de diciembre de 2024, el saldo registrado principalmente corresponde a:
i) obligaciones pendientes de pago por cupones de capital (correspondientes a
los cupones 46 al 52 y del 55 al 59), ii) intereses vencidos (cupones 46 al 59)
y, iii) provisiones por obligaciones contractuales con el Representante Comun
de Tenedores de Valores, el Administrador de Cuentas Bancarias y la Sociedad
Administradora del Patrimonio Autdnomo, conforme a lo estipulado en los
contratos  correspondientes.  Adicionalmente, este pasivo registra
contablemente el saldo correspondiente al Exceso Devuelto al Originador
(EDO), producto de la reestructuracion del flujo de la cesion, el cual esta sujeto
a revision y descargo posterior.

Finalmente, se reconocen otras obligaciones estimadas que seran erogadas
durante la gestion 2025, tales como servicios bancarios (Bs260), publicaciones
en prensa (Bs1.500) y gastos notariales (Bs1.000), que forman parte de los
compromisos operativos del patrimonio auténomo.

NOTA 10: PROVISIONES Y PREVISIONES A CORTO PLAZO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) - 98.598
Bolsa Boliviana de Valores - 12.103
Calificadora de Riesgo - 51.040
Auditoria externa 6.480 32.310
6.480 194.051

Al 31 de diciembre de 2024, el saldo registrado corresponde a provisiones
reconocidas por el pago del servicio de auditoria externa, cuyo desembolso esta
previsto para la gestion 2025.
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OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Obligaciones por Emisiones de Valores - 68.802.354
- 68.802.354

En aplicacion del proceso de liquidacion voluntaria aprobada en Asamblea de
Tenedores de Valores de Titularizacion de fecha 19 de diciembre de 2023,
considerando que el Patrimonio Auténomo se encuentra en etapa final del proceso
de liquidacion voluntaria se procedié a la reclasificacion de obligaciones financieras
de largo plazo a corto plazo segun lo aprobado por el Directorio de la Sociedad de
Titularizacién de fecha 14 de agosto de 2024.

CUENTAS PENDIENTES DE PAGO DIVERSAS A LARGO PLAZO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Cuenta por pagar fondo de liquidez - -
Exceso para devolucion al Originador (EDO) por pagar @) - 21.280.556
- 21.280.556

(*) En cumplimiento a lo establecido en el numeral 25.2 de la Clausula Vigésima
Quinta (Contabilidad y Cuentas) del Contrato de Cesion, se activaron los
mecanismos de cobertura de la emisién haciendo uso del Fondo de Liquidez.

De acuerdo a lo establecido por la Asamblea de Tenedores de Valores de
Titularizacidon celebrada en fecha 9 de noviembre de 2022, la reposicién del
Fondo de liquidez utilizado a esa fecha, se realizaria con recursos del exceso
devuelto al Originador (EDO) a partir del periodo N°58 (15 de noviembre de
2023), hasta el periodo N°69 (15 de octubre de 2024) para alcanzar el importe
de Bs2.939.780,00 (Dos millones novecientos treinta y nueve mil setecientos
ochenta 00/100 Bolivianos).

El Patrimonio Autdnomo no registrd recaudacion durante los periodos con corte
al 15 de noviembre y 15 de diciembre de 2023 (Periodo 58 y 59), razén por la
cual no se ha alcanzado los Fondos Comprometidos y no se ha generado el
EDO para dar inicio a la reposicién del Fondo de Liquidez.

En aplicacion del proceso de liquidacién voluntaria aprobada en Asamblea de
Tenedores de Valores de Titularizacién de fecha 19 de diciembre de 2023,
considerando que el Patrimonio Auténomo se encuentra en etapa final del
proceso de liquidacidon voluntaria se procedid a la reclasificacién de cuentas
pendientes de pago diversas de largo plazo a corto plazo segun lo aprobado
por el Directorio de la Sociedad de Titularizacion de fecha 14 de agosto de
2024.
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RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los resultados acumulados por pérdidas
ascienden a Bs113.158.355 y Bs1.681.697 respectivamente.

INGRESOS Y CARGOS OPERATIVOS
INGRESOS OPERATIVOS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Flujo de ventas futuras 4.247.959 6.833.018
4.247.959 6.833.018

CARGOS OPERATIVOS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Costo de servicio - 300.000
Otros costos operativos 387.140 354.032
387.140 654.032

CARGOS FINANCIEROS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Cargos pagados por obligaciones por emisiones de titularizacién 5.353.685 1.359.687
5.353.685 1.359.687

CARGOS POR ACTIVOS IRRECUPERABLES

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Constitucion de prevision por cuentas y documentos pendientes de - 5.149.233
cobro diversos
Constitucion de prevision activos titularizados 110.129.694 5.992.705

110.129.694 11.141.938
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GASTOS DIVERSOS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Gastos de auditoria externa 9.960 75.445
Gastos notariales y judiciales 1.355 355
Gastos de imprenta 1.500 2.450
Gastos por servicios bancarios 840 4.648
Gastos diversos 7.494 11.236
Gastos por servicios contratados 16.702 72.386
37.851 166.520

INGRESOS EXTRAORDINARIOS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Ingresos extraordinarios (@) 160 4.461.524
160 4.461.524

(*) El saldo de la gestion 2024 corresponde a provisiones en exceso ajustados al
31 de diciembre del 2024, en la cuenta provisiones en la cuenta EDV y Otros
documentos pendientes de pago.

INGRESOS Y GASTO GESTIONES ANTERIORES
INGRESOS GESTIONES ANTERIORES

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Ingresos gestiones anteriores (@) 183.593 929.614
183.593 929.614

(*) Corresponden a las provisiones en exceso por pagos a Auditoria Externa, ASFI,
BBV vy calificadora de riesgos, ajustados al 31 de diciembre de 2024.



NOTA 19:
19 b)

NOTA 20:

NOTA 21:

NOTA 22:

NOTA 23:

33

INGRESOS Y GASTO GESTIONES ANTERIORES (Cont.)
GASTOS GESTIONES ANTERIORES

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Gastos de gestiones anteriores (@) - 1.757.100
- 1.757.100

(*) Los gastos de gestiones anteriores corresponden principalmente a: i) ingresos
operativos en exceso por Bs150.272 debido a la modificacion del flujo de ventas
futuro del mes de noviembre y diciembre de 2022; ii) penalidades en exceso
por Bs765.570 por incumplimiento del originador vy iii) registro del
reconocimiento de la pérdida por los importes no repuestos por el Originador
resultantes del uso del Fondo de Liquidez de las gestiones 2021 y 2022 por
Bs682.039, los cuales corresponden a los intereses generados en la cuenta
fondo de liquidez.

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS Y ACREEDORAS

Se registra el importe de Bs116.122.399 por el castigo de activos titularizados segin
los ajustes aprobados por el Directorio de la Sociedad de Titularizacion celebrada el
14 de agosto del 2024, considerando que el Patrimonio Auténomo se encuentra en
etapa final del proceso de liquidacion voluntaria.

POSICION MONEDA EXTRANJERA

Las operaciones activas, pasivas, ingresos y egresos que realiza la Administracion del
Patrimonio Auténomo, son en bolivianos (moneda funcional), que es la moneda
oficial en el pais; debido a esto, no existiria riesgo cambiario al 31 de diciembre de
2024.

SITUACION TRIBUTARIA

En lo que respecta a impuestos, las ganancias de capital asi como los rendimientos
de inversiones en valores de procesos de titularizacion y los ingresos que generen
los Patrimonios Autdnomos conformados para este fin, de acuerdo con el inciso 2)
del articulo N°12° de la Ley del Fondo Especial de Reactivaciéon Econémica y de
Fortalecimiento de Entidades de Intermediacién Financiera (FERE) de fecha 4 de
mayo de 2001, estan exentos del pago de los siguientes impuestos: al Valor
Agregado (IVA), Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA),
a las Transacciones (IT) y a las Utilidades de las Empresas (IUE), incluyendo las
remesas al exterior.

CONTINGENCIAS

El Patrimonio Auténomo AMERICAN IRIS — BISA ST al 31 de diciembre de 2024
declara no tener contingencias probables de ninguna naturaleza, mas allad de las
registradas contablemente.
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LIQUIDACION DEL PATRIMONIO AUTONOMO

En fecha 19 de diciembre de 2023, se celebrd la Asamblea de Tenedores de Valores
de Titularizacion AMERICAN IRIS — BISA ST con la presencia del 100% de los
Tenedores de Valores de Titularizacion, en la cual se aprobd la liquidacion del
Patrimonio Auténomo con el 84.0463% de los votos de los Tenedores de Valores de
Titularizacién, en el marco de lo establecido en la Clausula Vigésima Séptima del
Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos de Ventas Futuras para
fines de Titularizacion y Administracion del Patrimonio Auténomo.

En fecha 20 de febrero de 2024 mediante nota ASFI/DSV/R-39820/2024, ASFI
comunica que en relacion al Acta de la Asamblea General de Tenedores de Valores
de la Titularizacion del Patrimonio Autonomo AMERICAN IRIS — BISA ST, celebrada
el 19 de diciembre de 2023, la misma se enmarca en lo determinado por el numeral
5. del Articulo 2° y el Articulo 6°, Seccion 1, Capitulo VI del Reglamento de
Titularizacién, contenido en el Titulo I, Libro 3° de la Recopilacién de Normas para
el Mercado de Valores de 31 de marzo de 1998, “"Aprobando” lo dispuesto en la citada
Asamblea”

Por otro lado, en fecha 2 de febrero de 2024, se celebrd la Asamblea de Tenedores
de Valores de Titularizacion AMERICAN IRIS — BISA ST con la presencia del
84.0463% de los Tenedores de Valores de Titularizacion, donde se aprobd las
acciones a seguir para el cumplimiento de las obligaciones del Patrimonio Autonomo,
conforme a las solicitudes realizadas por el Administrador del Patrimonio Auténomo.

En fecha 06 de marzo de 2024, Sociedad de Titularizacién S.A. informd que no se
procedid al calculo del Ratio de Control de Ventas del Originador (RCVO) con corte
al 31 de diciembre de 2023, debido a que segun el informe emitido por Acevedo &
Asociados Consultores de Empresas S.R.L., American Iris Paper Company S.A. no
proporciond ningun tipo de informacion para la revisién por el periodo comprendido
entre el 1 de octubre al 31 de diciembre de 2023.

En fecha 24 de abril de 2024, con la asistencia del 65,9434% de los Tenedores de
Valores de Titularizacion AMERICAN IRIS — BISA ST en circulacién vigentes, se llevé
a cabo la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion AMERICAN
IRIS — BISA ST, en la cual, entre otros temas se determind aprobar la rescision del
contrato de servicios con el Auditor Externo de Ventas, con la aprobaciéon del
49,9897% de los de los Tenedores de Valores de Titularizacion AMERICAN IRIS —
BISA ST.

En fecha 17 de mayo de 2024, se reinstalo la Asamblea General de Tenedores de
Valores de Titularizacion AMERICAN IRIS — BISA ST de 24 de abril de 2024, con la
asistencia del 100% de los Tenedores de Valores de Titularizacion AMERICAN IRIS —
BISA ST en circulacidn vigentes, donde no se hicieron presentes los Representantes
Legales de American Iris Paper Company S.A. En dicha Asamblea, los Tenedores de
Valores determinaron rechazar la oferta de American Iris Paper Company S.A., en
calidad de Originador, para adquirir los flujos de ventas futuros cedidos al Patrimonio
Auténomo, en aplicacion a la Clausula Vigésima Séptima del Contrato de Cesidn
Irrevocable de Derechos sobre Flujos de Ventas Futuras para fines de Titularizacion
y Administracién del Patrimonio Auténomo vy decidieron continuar con el
procedimiento de liquidacion del Patrimonio Auténomo.
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LIQUIDACION DEL PATRIMONIO AUTONOMO (Cont.)

En fecha 27 de junio de 2024, con la asistencia del 100% de los Tenedores de Valores
de Titularizacion AMERICAN IRIS - BISA ST en circulacién vigentes, se llevo a cabo
sin necesidad de convocatoria la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacion AMERICAN IRIS - BISA ST, en la cual, entre otros temas se concluyd
lo siguiente: (i) Tomar conocimiento de lo informado por BISA Sociedad de
Titularizacion S.A. respecto a la consideracion de Ofertas de terceros de los Derechos
sobre los Flujos de Ventas Futuras cedidas al Patrimonio Auténomo; (ii) Aprobar por
unanimidad el retiro voluntario de la cotizacidon de los Valores de Titularizacion
AMERICAN IRIS — BISA ST en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y del Registro de
Mercado de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI.

En fecha 5 de agosto de 2024, con la asistencia del 100% de los Tenedores de
Valores de Titularizacion AMERICAN IRIS - BISA ST en circulacion vigentes, se llevo
a cabo sin necesidad de convocatoria la Asamblea General de Tenedores de Valores
de Titularizacion AMERICAN IRIS - BISA ST, en la cual, entre otros temas se aprobo
con el 84.0463% de los Tenedores de Valores de Titularizacion presentes la ejecucion
del Aval en el marco de lo establecido en el Contrato de Cesion Irrevocable de
Derechos sobre Flujos de Ventas Futuras para fines de Titularizacién y Administracion
del Patrimonio Auténomo.

Mediante nota BBV-GVO No0.2785/2024 de 09 de agosto de 2024, notificada en fecha
12 de agosto de 2024, la BBV comunica que el Comité de Inscripciones reunido en
la misma fecha, determind aceptar la solicitud de retiro voluntario y en consecuencia,
proceder con la cancelacidon de la cotizacion de los Valores de Titularizacion
AMERICAN IRIS — BISA ST en la BBV.

En fecha 03 de octubre de 2024, con la asistencia del 100% de los Tenedores de
Valores de Titularizacion AMERICAN IRIS - BISA ST en circulacidon vigentes, se
celebré la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion AMERICAN
IRIS - BISA ST, en la cual, entre otros temas, se determind aprobar la contratacion
de Tudela & TH Consulting Group S.R.L. para la Auditoria de Liquidacion del
Patrimonio Auténomo, con el 84,0463% de los Tenedores de Valores de
Titularizacion AMERICAN IRIS - BISA ST.

En fecha 27 de noviembre de 2024, la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero — ASFI notifica a BISA ST la Resolucion ASFI/1155/2024, mediante la cual
resuelve disponer la cancelacién del registro de la emision y oferta publica de los
Valores de Titularizacion AMERICAN IRIS — BISA ST en el Registro del Mercado de
Valores de la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero por retiro voluntario.

La Sociedad de Titularizacion S.A. en calidad de Administrador del Patrimonio
Auténomo ha informado los aspectos antes sefialados, asi como otra informacién
relevante, a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), Bolsa
Boliviana de Valores S.A. (BBV) y tenedores de valores de titularizacion a través del
Representante Comun de Tenedores de Valores.
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LIQUIDACION DEL PATRIMONIO AUTONOMO (Cont.)

La Sociedad de Titularizacion en calidad de Administrador del Patrimonio Autdnomo,
ha dado estricto cumplimiento al procedimiento de liquidacion del Patrimonio
Auténomo establecido en la Cldusula Vigésima Séptima del Contrato de Cesion.
Asimismo, ha contratado los servicios de Tudela & TH Consulting Group 5.R.L. para
la presente Auditoria de Liquidacion del Patrimonio Auténomo con corte al 31 de
diciembre de 2024, con el objetivo de concluir con el procedimiento de liguidacion.

HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2024, se han producido hechos o
circunstancias que no afectan de forma significativa los estados financieros a dicha
fecha. Estos eventos incluyen la realizacidn de pagos parciales relacionados con
gastos de auditoria vy otros servicios, segun el siguiente detalle:

Fecha de Monto
Pago Bs

Circularizaciin de saldos - Banco Nacional Bl1/2025 130
Publicaciones en prensa 1112025 750
Circularizacidn de saldos - Banco Nacional 10/2/2025 130
Pago Saldo de Auditoria Externa - Tudela & TH Consulting 287272025 3.480
4.490
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INFORME CON CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES
SOBRE EL SISTEMA DE CONTROL INTERNO

A los sefiores
Presidente y miembros del Directorio de ]
MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

Hemos completado nuestra auditoria de los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO
AMERICAN IRIS — BISA ST en adelante “Patrimonio Auténomo”, administrado por MULTIPLIKA
SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. al 31 de diciembre de 2024. Al planificar y realizar nuestra
auditoria de los estados financieros consideramos la comprension del sistema de control interno
del Patrimonio Auténomo e identificamos los potenciales riesgos significativos de error o
irregularidad en los estados financieros. Al efectuar dichas valoraciones de riesgo, tomamos en
cuenta el control interno relevante para la preparacion por parte de la Administracion del
Patrimonio Auténomo de los estados financieros que expresen la imagen fiel, con el fin de disefar
los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno del Patrimonio Auténomo.

Durante nuestra auditoria notamos ciertos asuntos menores relacionados con el control interno
en operacidon y otros asuntos operacionales que se presentan para su consideracién. Estos
comentarios y recomendaciones, los cuales han sido discutidos con la Administracion del
Patrimonio Autdnomo, que tienen la intencion de mejorar el control interno se presentan en el
presente informe.

Al 31 de diciembre de 2024, como resultado del conocimiento y comprensidon del sistema de
control interno, hemos identificado deficiencias menores que reportamos en el presente informe.

Este informe fue preparado Unicamente para el conocimiento del Presidente, Miembros del
Directorio y Ejecutivos de MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. y para su
presentacion a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). Debido a la posibilidad
de interpretaciones erréneas por parte de personas que desconocen los objetivos y las limitaciones
del control interno y nuestro entendimiento del mismo, este informe no debe ser presentado ni
mencionado a quien no esté relacionado con el Patrimonio Auténomo.

Con el propdsito de cumplir con la regulacién de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI) en relacion a los Informes de Auditoria Externa, hemos efectuado la comprension y
conclusiones del Sistema de Control Interno, que se detalla en este informe.

TUDELA & TH CONSULTING GROUP SR infotni@tniaudit,.com
A mational independent acoounting and consulting firm with offices in La Paz, Seeta Cruz, and Cochabamba www.Iniaudit.com
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_Lic. Aud. E. Willy Tudela Cornejo

TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L.

Auditores y Consultores

Este informe es solo para informacion y uso del Patrimonio Autdnomo y para su presentacion a la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), y no debera ser utilizado, referido o
distribuido con ningun otro propdsito, ni por ninguna otra parte.

TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L.

(Socio)
MAT. PROF. C.AU.B. N° 2923
MAT. PROF. C.AU.LP. N° 387

La Paz, Bolivia
Mayo 23, 2025
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MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

PATRIMONIO AUTONOMO
AMERICAN IRIS — BISA ST

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES
SOBRE EL SISTEMA DE CONTROL INTERNO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Alcance del trabajo para entender el sistema de control interno y evaluar el riesgo
de presentacion erronea de importancia relativa de los estados financieros del
Patrimonio Autonomo

De conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia, tomamos
en cuenta el control interno relevante para la preparacion por parte de la Administracion
del Patrimonio Auténomo de los estados financieros que expresen la imagen fiel, con el fin
de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias. Este alcance se basé en la Norma Internacional de Auditoria 315 y lo
establecido en el Reglamento de Control Interno y Auditores Internos de la RNMV, Libro
11°, Titulo II “Control Interno”, Capitulo 1 “Reglamento de Control Interno y Auditores
Internos”, de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), que establece las politicas y
procedimientos establecidos por la entidad supervisada en funcion al tamafio y naturaleza
de sus actividades, para proporcionar una seguridad razonable en el logro de los siguientes
objetivos: objetivos operativos, objetivos de informacion y los objetivos de cumplimiento,
incluyendo los cinco componentes a ser evaluados por el auditor, tomando en cuenta los
objetivos de control interno (NIA 315.4c) como un proceso disefiado, implementado y
mantenido por los encargados del gobierno corporativo, la administracién y otro personal
para brindar seguridad razonable sobre el logro de los objetivos de una entidad, respecto
a la confiabilidad y oportunidad de la informacion financiera, efectividad y eficiencia de las
operaciones, y al cumplimiento con leyes y reglamentos aplicables.

Los componentes de control interno que se contemplaron son:

- El ambiente interno

- Evaluacion de riesgos

- Actividades de control

- Informacion y Comunicacién
- Actividades de monitoreo

Nuestro alcance para la verificacion de las actividades de control, que ha implementado la
entidad se establece en tres niveles, como senala la norma:

- Revisiones del Directorio y Comité de Auditoria.

- Controles gerenciales.

- Controles de operaciones que comprenden: Controles fisicos; Controles de accesos
l6gicos; Controles cruzados; Conciliaciones; Segregacion de funciones; Aprobaciones
y Control de personal.
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Todas estas evaluaciones y la determinacién del enfoque de auditoria, se efectud
previamente con la valoracion de los riesgos de error en los estados financieros incluidos
los riesgos de fraude, como lo establecen las normas profesionales.

Resultados de la evaluacion del sistema de control interno

Como resultado de la evaluacion del sistema de control interno, han surgido las siguientes
observaciones.

I.
b.1)

Observaciones y Recomendaciones emitidas al 31 de diciembre de 2024

Falta de implementacion de controles de seguridad de la informacion ante
los cambios organizacionales y la nueva arquitectura de tecnologia de la
informacion

Condicion:

De acuerdo con nuestra revision, se ha observado que, a partir del 1 de noviembre
de 2024, el Administrador del Patrimonio Autdonomo dejé de contar con el * Contrato
de Servicio Administrativo Compartido - SAC”, que le brindaba el Banco BISA S.A.,
asumiendo desde esa fecha la gestion directa de su infraestructura tecnoldgica.
Como parte de esta transicion, el 18 de octubre de 2024, el Comité Operativo de
Tecnologia de la Informacién (TI) aprobd un Plan de Migracion de TI para
implementarlo en su nueva arquitectura tecnoldgica que este alineada a las
operaciones con la nueva identidad corporativa.

Sin embargo, al 31 de diciembre de 2024, el Plan de Migracién de TI aun se
encuentra en proceso de implementacién. En ese marco, se identificaron los
siguientes aspectos:

a. El “Plan Estratégico de Tecnologias de la Informacion 2024-2025",
aprobado formalmente por el Directorio en diciembre de 2023, hace referencia
a la vigencia del Contrato de Servicio Administrativo Compartido (SAC). Sin
embargo, se ha identificado un nuevo “Plan Estratégico de Tecnologias de
la Informacion 2025” aprobado por Directorio en diciembre de 2024, el cual
no contempla los meses de noviembre y diciembre de 2024, periodo en el cual
el Administrador del Patrimonio ya habia asumido la gestion directa de su
infraestructura tecnoldgica.

b. El Administrador de Patrimonio no cuenta con politicas y procedimientos para:

a. Lainstalacion y mantenimiento del hardware y su configuracién base.

b. La administracién de la infraestructura de redes y telecomunicaciones.

c. Identificar, registrar y actualizar los elementos de configuracion existentes
en el repositorio de configuraciones.

Adicionalmente, se evidencié que aun se encuentra pendiente de aprobacion por
parte del Directorio de Multiplika ST la formalizacion de las siguientes politicas,
manuales y procedimientos:
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Politica de Seguridad de la Informacién - TP-255-0013,

Procedimientos de Seguridad de la Informacion TM-351-0055.

Manual de Procedimientos de Gestion de Operaciones de TI V4 - M-323-0056.
Plan de Continuidad de Negocio V3 - TPL-252-0029.

Plan de Contingencias Tecnoldgicas V4- TPL-252-0057

Reglamento Funcionamiento del Comité De TI V4 - TR-252-0015

Reglamento Comité Operativo de Tecnologia de la Informacion V4- TR-332-
0020

Pap0 oY ow

Criterio:

De acuerdo con la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores (RNMV),
emitida por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI), en su Libro
11°, Titulo I, Capitulo I, se establecen los siguientes lineamientos aplicables a la
gestion de tecnologias de la informacion y seguridad de la informacion:

Seccion 1 - Articulo 1 (Objeto): "E/ presente Reglamento tiene por objeto
establecer los requisitos minimos que las entidades supervisadas inscritas en el
Registro del Mercado de Valores (RMV), deben cumplir para la gestion de seguridad
de la informacion, de acuerdo a su naturaleza, tamano y complejidad de
operaciones.”

Seccion 2 - Articulo 1 (Planificacion estratégica): La entidad supervisada debe
desarrollar un Plan Estratégico de Tecnologia de la Informacion (TI), que esté
alineado con la estrategia institucional y que considere la naturaleza, tamano,
complejidad de las operaciones, procesos, estructura, andlisis y evaluacion de
riesgos en seguridad de la informacion realizado. Este documento debe ser
aprobado por su Directorio. E/ nivel ejecutivo de la entidad supervisada que sea
responsable de TI, debe efectuar un seguimiento continuo de las tendencias
tecnoldgicas, asi como a las regulaciones emitidas por ASFI, de modo que éstas
sean consideradas al momento de elaborar y actualizar la planificacion estratégica
del drea de TI.

Seccion 7 - Articulo 1 (Politicas y procedimientos) La entidad supervisada debe
contar con politicas y procedimientos para la instalacion y mantenimiento del
hardware y su configuracion base, con el propdsito de asegurar que
proporcionen la plataforma tecnologica que permita soportar las aplicaciones
relacionadas con las redes y telecomunicaciones y minimicen la frecuencia e
impacto de las fallas de desempero de las mismas.

Asimismo, debe desarrollar politicas y procedimientos para la correcta
administracion de la infraestructura de redes y telecomunicaciones. Para este
efecto, la entidad supervisada debe considerar lo siguiente:

a. Garantizar que los planes de adquisicion de hardware y software, reflejen las
necesidades identificadas en el Plan Estratégico de TI;
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b. Garantizar la proteccion de los datos que se transmiten a través de la red de
telecomunicaciones, mediante técnicas de cifrado estandar a través de equipos
o0 aplicaciones definidas para tal fin,

¢. Asegurar que las redes de voz y/o datos cumplan con estandares de cableado
estructurado,;

d. Definir los niveles de acceso de los usuarios de los sistemas de informacion a

las redes y servicios de red, en funcion de las autorizaciones predefinidas;

Controlar el acceso a los puertos de diagndstico;

Establecer controles de acceso para redes compartidas, particularmente

respecto a aquellas que se extienden a usuarios fuera de la entidad

supervisada.

> o

Seccion 7 - Articulo 5° - (Configuracion de hardware y software) La entidad
supervisada debe establecer un registro formal que contenga toda la informacion
referente a los elementos de configuracion del hardware, software, parametros,
documentacion, procedimientos y herramientas para operar, acceder y utilizar los
sistemas de informacion. Asimismo, debe considerar los siguientes aspectos.

a. Contar con procedimientos formalmente establecidos para: Identificar,
registrar y actualizar los elementos de configuracion existentes en el repositorio
de configuraciones;

Seccion 3 - Articulo 2 (Politicas de seguridad de la informacién) De acuerdo
con su estrategia de seguridad de la informacion y el analisis y evaluacion de
riesgos en seguridad de la informacion efectuado, la entidad supervisada debe
tener formalizadas por escrito, actualizadas e implementadas las politicas
aprobadas por el Directorio.

Las politicas de seguridad de la informacion, deben ser publicadas y comunicadas
a las diferentes instancias de la entidad supervisada, en forma entendible y
accesible.

La entidad supervisada, al menos una (1) vez al afio, debe revisar y actualizar las
politicas de seguridad de la informacion, considerando su naturaleza, tamafio,
cambios y complejidad de sus operaciones, asegurando la correcta implementacion
de las mejores practicas de seguridad de la informacion.

Seccion 3 - Articulo 11 (Manuales de procedimientos de proteccion fisica) La
entidad supervisada debe contar con manuales de procedimientos de proteccion
fisica para el Centro de Procesamiento de Datos, que consideren minimamente, los
siguientes aspectos:

a. Operacion y mantenimiento del Centro de Procesamiento de Datos;

b. Administracion de accesos;

¢. Pruebas a dispositivos de seguridad para garantizar su correcto funcionamiento.
Seccion 10 - Articulo 1° - (Plan de Contingencias Tecnoldgicas) La entidad
supervisada debe contar con un Plan de Contingencias Tecnologicas formalizado,
actualizado, implementado y aprobado por el Directorio, que considere
minimamente:
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a. Objetivo;

b. Metodologia que incluya lo siguiente:

1. Anédlisis y evaluacion de riesgo tecnologico;

2. Definicion de eventos que afecten la operacion de los sistemas de informacion,
3. Definicion de procesos criticos relacionados a los sistemas de informacion.

¢. Procedimientos de recuperacion de operaciones criticas para cada evento
identificado,;

d. Descripcion de responsabilidades, funciones e identificacion del personal que
ejecutara el plan;

e. Medidas de prevencion,

f. Recursos minimos asignados para la recuperacion de los servicios y sistemas;

g. Convenios realizados para la recuperacion de los servicios y sistemas;

h. Revision anual y evaluaciones frecuentes del plan de contingencias tecnologicas
de acuerdo con el andlisis y evaluacion de riesgo tecnoldgico efectuado y/o los
incidentes de seguridad de informacion acontecidos;

i. Pruebas al Plan de Contingencias Tecnoldgicas;

J. Situaciones no cubiertas y supuestos.

Seccion 10 - Articulo 2° (Plan de Continuidad del Negocio) La entidad
supervisada debe contar con un Plan de Continuidad del Negocio (BCP),
formalizado, actualizado, implementado y aprobado por el Directorio, que incluya
al menos:

a. Inicio del proyecto;

b. Andlisis y evaluacion de riesgos en seguridad de la informacion;,

C. Andlisis de impacto al negocio (BIA),

d. Desarrollo de estrategias para el BCP;

e. Respuesta ante emergencias;

f. Desarrollo e implementacion del BCP;

g. Programa de concientizacion y capacitacion;,

h. Mantenimiento y ejercicio del BCP;

i. Comunicacion de crisis.

Causa:

Los cambios organizacionales, la nueva arquitectura de Tecnologia de la
Informacion (TI), y gestion interna de servicios tecnoldgicos durante la gestidn
auditada. Ademas, del corto plazo disponible para implementar y adecuar los
cambios a lo establecido en el Reglamento para la Gestion de Seguridad de la
Informacion.

Efecto:

La falta de politicas y procedimientos formalizados y aprobados, en el contexto de
los cambios organizacionales y tecnoldgicos asumidos desde noviembre de 2024,
podria comprometer la gestion segura y eficiente de la nueva infraestructura
tecnoldgica del Administrador del Patrimonio Auténomo. Esta situacion representa
un incumplimiento parcial de los requisitos establecidos en el Reglamento para la
Gestidn de Seguridad de la Informacion emitido por ASFI.
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Recomendacion:

Se recomienda al Administrador del Patrimonio Autdbnomo:

Revisar el "Plan Estratégico de TI 2025" que refleje la gestiéon directa de la
infraestructura tecnoldgica, de tal forma que este alineado con la nueva
identidad corporativa y la nueva arquitectura tecnoldgica independiente.

Implementar politicas y procedimientos formalizados que regulen:

* La instalacién y mantenimiento del hardware y su configuracion base.

* La administracion de la infraestructura de redes y telecomunicaciones.

= La identificacién, el registro y actualizacion de los elementos de
configuracion existentes en el repositorio de configuraciones.

Revisar y aprobar por parte del Directorio de Multiplika ST los siguientes
documentos:

a. Politica de Seguridad de la Informacién - TP-255-0013,
b. Procedimientos de Seguridad de la Informaciéon TM-351-0055.

¢. Manual de Procedimientos de Gestion de Operaciones de TI V4 - M-323-
0056.

d. Plan de Continuidad de Negocio V3 - TPL-252-0029.

e. Plan de Contingencias Tecnoldgicas V4- TPL-252-0057

f. Reglamento Funcionamiento del Comité De TI V4 - TR-252-0015

g. Reglamento Comité Operativo de Tecnologia de la Informacién V4- TR-

332-0020

Gestionar el cumplimiento del cronograma del “Plan de Migracion de TI”. Una
vez que este plan esté concluido, debe presentar un informe detallado al
Directorio, que incluya una evaluacion de los resultados y cualquier ajuste
realizado durante el proceso, para asegurar la alineacion con los objetivos
estratégicos y las normativas aplicables.

Comentario de la Gerencia de la Sociedad Administradora:

Se toma conocimiento de la observacion. Durante el periodo senalado, la entidad
se encontraba en una etapa de transicion hacia una nueva arquitectura tecnoldgica,
enmarcada en el Plan de Migracién de TI aprobado por el Comité Operativo de
Tecnologia de la Informacion.

Dicho plan contempla, entre sus principales componentes, la adecuacion y
formalizacion de las politicas, procedimientos y normativa interna asociada a la
nueva gestion tecnoldgica, conforme a un cronograma establecido. En ese sentido,
la implementacién de estos elementos se encuentra programada como parte de las
actividades previstas en la gestion 2025.
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b.2) Personal desvinculado como “firma autorizada” en cuentas mantenidas con
entidades de intermediacion financiera

Condicion:

De acuerdo a la nota de respuesta a la carta de confirmacion de saldos realizada a
entidades de intermediaciéon financiera respecto a los saldos del patrimonio
auténomo al 31 de diciembre de 2024, hemos observado que una de las Firmas
Autorizadas por parte del patrimonio en la cuenta corriente corresponde al Sr.
Jaime Cuenca Coss quien figura como personal desvinculado desde el 4 de octubre
de 2024.

El detalle de las cuentas bancarias es el siguiente:

Nro. de
Entidad de Intermediacion Financiera Tipo de cuenta cuenta
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. Cuenta corriente 4011031334

Criterio:
De acuerdo al Cédigo de Comercio, en su Titulo I, capitulo III, Seccion I:

Art. 1349 (CAPACIDAD E IDENTIDAD DEL DEPOSITANTE) La apertura de una
cuenta corriente obliga al Banco a comprobar la capacidad juridica e identidad del
cuentacorrentista, y lo hara responsable de los dafios y perjuicios causados a
terceros por el incumplimiento de esta obligacion.

Art. 1351 (AUTORIZACION A UN TERCERO PARA EL MANEJO DE LA CUENTA)
Mediante poder notariado el cuentacorrentista puede autorizar a un tercero el giro
de cheques.

Causa:

Falta de controles en la actualizacién de informacidn proporcionada a entidades de
intermediacion financiera.

Efecto:

Riesgo financiero y operativo debido a la posible autorizacion de accesos no
controlados a los fondos, asimismo, exposicion de la empresa a posibles fraudes y
dificultades legales.

Recomendacion:

Recomendamos a MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A. como administrador
del Patrimonio Auténomo, efectuar un mayor control en la administracion de cuentas
bancarias, especialmente cuando existan retiros de personal, realizar la actualizacion
de informacion con las autoridades correspondientes.
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Comentario de la Gerencia de la Sociedad Administradora:

La cuenta corriente en mencién se encuentra en proceso de cierre como parte del
proceso de liquidacion anticipada voluntaria del patrimonio autbnomo, actualmente
no registra saldos disponibles.

Conclusiones sobre la efectividad del control interno sobre los estados financieros

Hemos efectuado el proceso de valoracién de riesgos inherentes a nivel de la Sociedad, de
los procesos y de estados financieros y considerando la evaluacidon de los controles que
mitiguen la posibilidad de errores o irregularidades incluido el fraude en la presentacion
de los estados financieros del Patrimonio Autdnomo. Nuestras pruebas selectivas,
determinaron que el sistema de controles generales de informacién financiera de la
Sociedad es confiable y permite un enfoque de controles a nivel de estados financieros del
Patrimonio Auténomo. Asimismo, las pruebas sobre los controles clave de los principales
procesos, ciclos de transacciones contables determinaron controles efectivos y permiten
un enfoque basado en controles. Las deficiencias menores se reportan en el punto b) del
informe sobre el control interno.

Nuestras pruebas sobre el sistema de control interno de la Sociedad fueron efectuadas con
el objeto principal de permitirnos expresar una opinion sobre los estados financieros del
Patrimonio Auténomo al 31 de diciembre de 2024 tomados en su conjunto, en el marco
de una auditoria de los estados financieros y cubre Unicamente aquellos aspectos que han
surgido a lo largo de nuestro examen de esos estados financieros del Patrimonio Autonomo
y no revelaria necesariamente todas las debilidades que pudieran existir en el sistema, si
se efectuara un estudio especifico del sistema de control interno de la Sociedad.

Resultados de la evaluacion del control sobre incumplimientos o la infraccion grave
de los requisitos de conducta, exigencias legales, normativa o acuerdos
contractuales que podrian conllevar procesos judiciales o actuaciones
fiscalizadoras en contra de la entidad supervisada.

Hemos evaluado los controles de cumplimiento de leyes, regulaciones; infracciones graves
de requisitos de conducta, exigencias legales, normativa o acuerdos contractuales que
podrian conllevar procesos judiciales o actuaciones fiscalizadoras en contra de la entidad
supervisada.

Al 31 de diciembre de 2024, no fueron reportados aspectos de incumplimiento graves que
conlleven a procesos judiciales o actuaciones fiscalizadoras en contra de la entidad
supervisada que afecten a la Sociedad.
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INFORME DE SEGUIMIENTO A LAS OBSERVACIONES E INSTRUCCIONES
DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO (ASFI),
ASI COMO LAS OBSERVACIONES Y RECOMENDACIONES
DE LOS AUDITORES EXTERNOS

A los sefiores
Presidente y miembros del Directorio de ]
MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

De acuerdo con lo requerido en el Reglamento para la realizacion del trabajo de Auditoria Externa
y modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores, Carta Circular ASFI/695/2021
de fecha 23 de julio de 2021, aplicado a Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades
de Titularizacion, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), respecto
al seguimiento a las observaciones y comentarios de la inspeccion realizada por la Autoridad de
Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI), informamos que nuestra firma no realizé el trabajo de
seguimiento a informes de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) debido a
que esta, no ha realizado ninguna inspeccidon ni ha enviado a la Sociedad administradora del
PATRIMONIO AUTONOMO AMERICAN IRIS — BISA ST ningln informe por el ejercicio
concluido el 31 de diciembre de 2024; Asimismo, no se tienen observaciones pendientes que no
hayan sido superadas al 31 de diciembre de 2023.

El presente informe incluye el seguimiento a las observaciones de control interno de auditorias previas
al 31 de diciembre de 2024 realizadas por los auditores externos.

El presente informe, es sélo para informacion del Presidente, Miembros del Directorio y Ejecutivos
de MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. y para su presentacion a la Autoridad
de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI); sin embargo, esta limitacion no intenta restringir la
distribucién del presente informe, que con aprobacion de MULTIPLIKA SOCIEDAD DE
TITULARIZACION S.A., es un documento de interés publico.

TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L.

= -

7 ) (Socio)
Lic. Aud. E. Willy Tudela Cornejo

MAT. PROF. C.AU.B. N° 2923

MAT. PROF. C.AU.LP. N° 387

&

La Paz, Bolivia
Mayo 23, 2025

TUDELA & TH CONSLULTING GROUPS R Infotni@tniawdit.com
A mational independent acoounting and consulting firm with offices in La Paz, Sacta Cruz, and Cochabamba | www.tniaudit.com
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PATRIMONIO AUTONOMO AMERICAN IRIS — BISA ST
LA PAZ — BOLIVIA

SEGUIMIENTO A LOS COMENTARIOS Y RECOMENDACIONES SOBRE EL SISTEMA DE
CONTROL INTERNO Y PROCEDIMIENTOS ADMINISTATIVO-CONTABLES DE
GESTIONES ANTERIORES DE LOS AUDITORES EXTERNOS

Ejercicio 2022
1. "Diferencia en la confirmacion de saldos con el originador”
Condicion:

Hemos identificado una diferencia de saldos al 31 de diciembre de 2022 con el Originador.

Saldo segun Estados Saldo seguin Diferendia
Nombre del Originador Financieros respuesta Bs
Bs Bs
AMERICAN IRIS PAPER COMPANY S.A. 82.068.986 83.375.474 (1.306.488)

Criterio:

Las conciliaciones formales de saldos con el Originador permitiran asegurar la exactitud y la
integridad de los saldos contables.

Causa:
Ausencia de conciliaciones formales de saldos con el Originador.
Efecto:

Diferencias entre los estados financieros y los saldos que mantiene el Originador al 31 de
diciembre de 2022.

Recomendacion:

La Sociedad Administradora debe implementar un procedimiento de conciliacién formal con
el Originador a objeto de verificar la exactitud y la integridad de los saldos en los estados
financieros."

Seguimiento al 31 de diciembre de 2023:

La observacion se mantiene. La Sociedad Administradora no implementé un procedimiento
formal de conciliacién con el Originador que permita verificar la exactitud y la integridad de
los saldos en los estados financieros.

Cabe senalar que, al 31 de diciembre de 2023, el Originador no ha respondido a la solicitud
de confirmacion de saldos que le fue enviada.
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Seguimiento al 31 de diciembre de 2024:

La observacién se mantiene. No se verifico evidencia respecto a conciliacion de saldos con el
Originador; asi mismo, el Originador no respondid a la solicitud de confirmacién saldos enviada
con corte al 31 de diciembre de 2024.

Comentario de la Gerencia de la Sociedad Administradora:

El Patrimonio Autonomo se encuentra en proceso de liquidacién anticipada voluntaria. La
Sociedad de Titularizacion, en calidad de Administrador del Patrimonio Autéonomo ha
continuado con los requerimientos de informacidn correspondientes, sin obtener respuesta
por parte del Originador.

2. “Incumplimiento de ciertas clausulas en el Contrato de Cesion Irrevocable de
Derechos Sobre Flujos de Ventas Futuras y sus posteriores adendas por el
originador”

Condicion:

En la verificacion del Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros de
Ventas Futuras y sus posteriores adendas, identificamos que:

i)  El originador no cumplid con los siguientes compromisos financieros: a) Ratio deuda
sobre el patrimonio correspondiente al primer trimestre, segundo trimestre, tercer
trimestre y cuarto trimestre de la gestion 2022, y b) Ratio plazo promedio de cobro
correspondiente al 31 de marzo 2022.

ii) El Originador envid los Estados Financieros y los ratios financieros a la Sociedad
Administradora del Patrimonio Autdnomo American Iris — BISA ST con posterioridad a los
sesenta (60) dias calendario correspondiente al primer trimestre y segundo trimestre de
la gestidn 2022.

iii) El Originador no cumplié con la transferencia de los activos cedidos de los meses de
junio, julio, agosto, septiembre, octubre y noviembre de la gestion 2022.

iv) El Originador no envié la informacion financiera al auditor externo de cuentas
correspondiente al segundo trimestre y tercer trimestre de la gestion 2022.

Criterio:

i) De acuerdo con la clausula vigésima octava, numeral 28.3.16, se establece que el
Originador debe cumplir con los siguientes compromisos: a) Ratio deuda sobre el
patrimonio > 1 (trimestralmente), y b) Plazo promedio de cobro (dias) < 200 dias (cada
cierre de gestion).



49

i) De acuerdo a la clausula vigésima octava, numeral 28.3.16, se establece que el
Originador debe enviar los Estados Financieros no auditados con el respectivo calculo de
los ratios financieros a BISA ST en un plazo no mayor a sesenta (60) dias calendario
posteriores al cierre de marzo, junio, septiembre y diciembre.

iii) De acuerdo a la clausula quinta, se establece las transferencias de los activos cedidos
que el Originador debe realizar a la cuenta recaudadora.

iv) De acuerdo vigésima octava, numeral 28.3.6, se establece que el Originador debe
"permitir al auditor externo recabar toda la informacion que considere necesaria e
indispensable para dar cumplimiento al contrato suscrito con BISA ST en representacion
del Patrimonio Auténomo.

Causa:

El Originador no cumplié con las clausulas anteriormente mencionadas, debido a que su
situacion financiera se encuentra deteriorada.

Efecto:

Incumplimiento de las clausulas tercera, quinta, vigésima octava del Contrato de Cesion
Irrevocable de Derechos sobre Flujos de Ventas Futuras.

Recomendacion:

Recomendamos al Originador dar cumplimiento a las clausulas tercera, quinta, vigésima
octava del Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos de Ventas Futuras."

Seguimiento al 31 de diciembre de 2023:

La observacion se mantiene. De la verificacion al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre los Flujos de Ventas Futuras al 31 de diciembre de 2023, identificamos que el Originador
no dio cumplimiento al mismo de acuerdo con el siguiente detalle:

i)  El Originador envid los Estados Financieros y los ratios financieros a la Sociedad
Administradora del Patrimonio Autdnomo American Iris - BISA ST con posterioridad a los
sesenta (60) dias calendario correspondiente al primer trimestre de la gestion 2023.

ii)  El Originador no cumplié con el envio de los Estados Financieros y los ratios financieros
a la Sociedad Administradora del Patrimonio Auténomo American Iris - BISA ST
correspondiente al segundo, tercer y cuarto trimestres de la gestion 2023.

iii) El Originador no cumplié con la transferencia de los activos cedidos de los meses de
marzo, abril, mayo, junio, julio, agosto, septiembre, octubre, noviembre y diciembre de
la gestion 2023.
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Los informes del Auditor Externo de Ventas correspondientes al segundo, tercer y cuarto
trimestres de la gestidén 2023, fueron presentados con retraso de uno, doce y seis dias,
respectivamente, a la Sociedad Administradora del Patrimonio Auténomo American Iris -
BISA ST.

Al 31 de diciembre de 2023, el Originador no realizé la reposicion del Fondo de Liquidez
por Bs2.939.780.

La Sociedad Administradora, con cargo al Patrimonio Autdbnomo American Iris - BISA ST,
no cancel6 de forma adelantada los servicios de calificacion de riesgo, debido a que el
Originador no cumplié con la transferencia de los activos cedidos.

El Patrimonio Auténomo American Iris - BISA ST, no cumplié con el coeficiente de riesgo
correspondiente al 31 de diciembre de 2023, debido a que el Originador no realizd la
reposicidn del Fondo de Liquidez.

El Originador no entregd la informacién financiera para que el Auditor Externo de Ventas
realice la revision de las ventas trimestrales y recaudaciones depositadas
correspondientes al tercer y cuarto trimestre de la gestiéon 2023.

La Sociedad Administradora del Patrimonio Autdbnomo American Iris - BISA ST no percibid
la remuneracion por administracion de los meses de marzo, abril, mayo, junio, julio,
agosto, septiembre, octubre, noviembre y diciembre de 2023, debido a que el Originador
no cumplié con la transferencia de los activos cedidos.

El Representante Comin de Tenedores de Valores de Titularizacién no percibi6 la
remuneracion de los meses de marzo, abril, mayo, junio, julio, agosto, septiembre,
octubre, noviembre y diciembre de 2023, debido a que el Originador no cumplié con la
transferencia de los activos cedidos.

En los informes del primer y segundo trimestre de 2023, el Auditor Externo de Ventas
informé que las cobranzas realizadas por el Originador correspondiente a los meses de
enero, febrero, marzo, abril, mayo y junio de 2023 no fueron transferidas a la Cuenta
Recaudadora ni fueron regularizadas dentro los cinco dias calendario de ocurrido el hecho
(no fueron transferidas a la fecha).

Los Tenedores de Valores no percibieron el capital y los rendimientos financieros de la
gestion 2023, debido a que el Originador no cumplié con la transferencia de los activos
cedidos.

El Originador no cumplié con el envio de los Estados Financieros Auditados anuales
correspondiente a la gestion 2023 a la Sociedad Administradora del Patrimonio Autdnomo
American Iris - BISA ST.
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Seguimiento al 31 de diciembre de 2024:

La observacion se mantiene, al 31 de diciembre de 2024 los incumplimientos por parte del
Originador ocasionaron la liquidacién anticipada del Patrimonio Auténomo al 31 de diciembre
de 2024 determinada por la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion.

Comentario de la Gerencia de la Sociedad Administradora:

El Patrimonio Autonomo se encuentra en proceso de liquidacién anticipada voluntaria. La
Sociedad de Titularizacion en calidad de Administrador del Patrimonio Autdnomo ha cumplido
estrictamente el procedimiento de liquidacién establecido en la Clausula Vigésima Séptima del
Contrato de Cesién.
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INFORME ESPECIAL SOBRE EL CUMPLIMIENTO DEL CONTRATO
DE CESION IRREVOCABLE DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FUTUROS PARA FINES
DE TITULARIZACION Y ADMINISTRACION DEL PATRIMONIO AUTONOMO

A los sefiores
Presidente y miembros del Directorio de .
MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

Hemos examinado el estado de situacién patrimonial del PATRIMONIO AUTONOMO AMERICAN IRIS
- BISA ST (en adelante “Patrimonio Auténomo”), administrado por MULTIPLIKA SOCIEDAD DE
TITULARIZACION S.A., al 31 de diciembre de 2024, y los correspondientes estados de ganancias y
pérdidas, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio concluido el 31 de diciembre
de 2024.

Efectuamos nuestro examen de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia y el
Reglamento para la realizacion del trabajo de Auditoria Externa y modificaciones al Reglamento del Registro del
Mercado de Valores, Carta Circular ASFI/695/2021 de fecha 23 de julio de 2021, aplicado a Patrimonios
Autdnomos administrados por Sociedades de Titularizacion, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI). Esas normas y circulares requieren que planifiguemos y ejecutemos la auditoria para obtener
razonable seguridad respecto a si los estados financieros estan libres de presentaciones incorrectas
significativas.

El cumplimiento del Contrato de “Cesion Irrevocable de Derechos Sobre Flujos Futuros para fines de
Titularizacion y Administracion del Patrimonio Autdnomo”, por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de
2024, es responsabilidad de la Gerencia de la Sociedad Administradora del Patrimonio Auténomo.

Como resultado de los procedimientos de auditoria aplicados, sobre los estados financieros del Patrimonio
Auténomo, administrado por MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., por el ejercicio
concluido el 31 de diciembre de 2024, hemos detectado situaciones de importancia relativa, por los cuales no
se ha dado cumplimiento a los aspectos financieros por parte del Originador establecidos en el “Contrato de
Cesion Irrevocable de Derechos Sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion y Administracion del
Patrimonio Auténomo” y sus adendas:

a) El Originador no envi6 los Estados Financieros y los ratios financieros a la Sociedad Administradora del
Patrimonio Auténomo American Iris- BISA ST correspondiente al ejercicio concluido al 31 de diciembre
de 2024.

b) El Originador no cumplié con el envié de los Estados Financieros y los Ratios Financieros a la Sociedad
Administradora del Patrimonio Autdbnomo American Iris — BISA ST correspondiente al primer, segundo,
tercer y cuarto trimestre del ejercicio concluido al 31 de diciembre de 2024.

c) El Originador no cumplié con la transferencia de los activos cedidos del ejercicio concluido al 31 de
diciembre de 2024.

d) El Auditor Externo de Ventas no presento los informes correspondientes al primer, segundo, tercer y
cuarto trimestre a la Sociedad Administradora del Patrimonio Autdnomo American Iris — BISA ST a
consecuencia de que en fecha 24 de abril de 2024, con la asistencia del 65,9434% de los Tenedores
de Valores de Titularizacién AMERICAN IRIS — BISA ST en circulacion vigentes, se llevd a cabo la
Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion AMERICAN IRIS — BISA ST, en la cual,
entre otros temas se determind aprobar la rescision del contrato de servicios con el Auditor Externo de
Ventas, con la aprobacion del 49,9897% de los de los Tenedores de Valores de Titularizacion
AMERICAN IRIS — BISA ST.

e) Al 31 de diciembre de 2024, el Originador no realizd la reposicién del Fondo de Liquidez por
Bs2.939.780.
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f) La Sociedad Administradora, con cargo al Patrimonio Autdonomo American Iris — BISA ST, no cancelo
de forma adelantada los servicios de calificadora de riesgo, debido a que el Originador no cumplié con
la transferencia de los activos cedidos.

g) El Patrimonio Auténomo American Iris — BISA ST, no cumplié con el coeficiente de riesgo
correspondiente al 31 de diciembre de 2024.

h) La Sociedad Administradora del Patrimonio Autdnomo American Iris — BISA ST no percibié la
remuneracion por administracion durante el ejercicio concluido al 31 de diciembre de 2024, debido a
que el Originador con cumplié con la transferencia de activos cedidos.

i) Los Tenedores de Valores no percibieron el capital y los rendimientos financieros correspondientes al
ejercicio concluido al 31 de diciembre de 2024, debido a que el Originador no cumplié con la
transferencia de los activos cedidos.

j)  El Originador no cumpli6 con él envid de los Estados Financieros anuales correspondientes al ejercicio
concluido al 31 de diciembre de 2024 a la Sociedad Administradora del Patrimonio Autébnomo American
Iris — BISA ST.

El Originador presenta una continuidad en los incumplimientos referidos desde ejercicios anteriores, por cual
en fecha 19 de diciembre de 2023, se celebrdé la Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacion
AMERICAN IRIS — BISA ST con la presencia del 100% de los Tenedores de Valores de Titularizacion, en la
cual se aprobd la liquidacién del Patrimonio Auténomo con el 84.0463% de los votos de los Tenedores de
Valores de Titularizacion, en el marco de lo establecido en la Clausula Vigésima Séptima del Contrato de Cesion
Irrevocable de Derechos sobre Flujos de Ventas Futuras para fines de Titularizacion y Administracion del
Patrimonio Auténomo.

En fecha 27 de noviembre de 2024, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI notifica a BISA
ST la Resolucion ASFI/1155/2024, mediante la cual resuelve disponer la cancelacion del registro de la emision
y oferta publica de los Valores de Titularizacion AMERICAN IRIS — BISA ST en el Registro del Mercado de
Valores de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero por retiro voluntario.

El presente informe, es sdlo para informacion del Presidente, Miembros del Directorio y Ejecutivos de
MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. y para su presentacion a la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI); sin embargo, esta limitacion no intenta restringir la distribucion
del presente informe, que con aprobacién de MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., es
un documento de interés publico.

TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L.

= -

7 ) (Socio)
"Lic. Aud. Edgar Willy Tudela Cornejo

MAT. PROF. C.AU.B. N° 2923

MAT. PROF. C.AU.LP. N° 387

La Paz, Bolivia
Mayo 23, 2025
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INFORME SOBRE LA VALORACION DEL PORTAFOLIO DE INVERSION

A los sefiores
Presidente y miembros del Directorio de )
MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

Hemos examinado el estado de situacion patrimonial del PATRIMONIO AUTONOMO AMERICAN IRIS
- BISA ST (en adelante “Patrimonio Auténomo”), administrado por MULTIPLIKA SOCIEDAD DE
TITULARIZACION S.A. al 31 de diciembre de 2024, y los correspondientes estados de ganancias y
pérdidas, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio concluido el 31 de diciembre
de 2024, sobre los cuales hemos emitido nuestra opinion profesional en la fecha.

Efectuamos nuestro examen de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia y el
Reglamento para la realizacion del trabajo de Auditoria Externa y modificaciones al Reglamento del Registro del
Mercado de Valores, Carta Circular ASFI/695/2021 de fecha 23 de julio de 2021, aplicado a Patrimonios
Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacién, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI). Esas normas y circulares requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener
razonable seguridad respecto a si los estados financieros estan libres de presentaciones incorrectas
significativas.

De acuerdo a lo establecido en el contrato de la “Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos
de Ventas Futuras para fines de Titularizacion y Administracién del Patrimonio Auténomo, sus anexos
respectivos y los documentos modificatorios o aclaratorios”, la valuacién de las inversiones en valores sera
determinado de acuerdo a lo establecido en la Metodologia de Valoracion aprobada mediante Resolucion
Administrativa SPVS — N°174 de fecha 10 de marzo de 2005 y sus posteriores modificaciones.

Como resultado de los procedimientos de auditoria aplicados, sobre los estados financieros del Patrimonio
Auténomo, administrado por MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., por el ejercicio
concluido el 31 de diciembre de 2024, no hemos detectado situaciones de importancia relativa, en las cuales
las inversiones financieras, hayan sido valuados sin haber considerado las disposiciones legales vigentes.

El presente informe, es sdlo para informacion del Presidente, Miembros del Directorio y Ejecutivos de
MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. y para su presentacion a la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI); sin embargo, esta limitacién no intenta restringir la distribucion
del presente informe, que con aprobacién de MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., es
un documento de interés publico.

TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L.

e -

F (Socio)
~ Lic. Aud. Edgar Willy Tudela Cornejo
MAT. PROF. C.AU.B. N° 2923
MAT. PROF. C.AU.LP. N° 387

La Paz, Bolivia
Mayo 23, 2025
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INFORME ESPECIAL DE CUMPLIMIENTO DE PROPUESTA DE
SERVICIOS DE AUDITORIA EXTERNA

A los sefiores
Presidente y miembros del Directorio de ]
MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

De acuerdo a lo establecido y en cumplimiento del Reglamento para la realizacidon del trabajo de
Auditoria Externa y modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores, Carta
Circular ASFI/695/2021 de fecha 23 de julio de 2021, aplicado a Patrimonios Auténomos
administrados por Sociedades de Titularizacién, emitida por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI), remitimos para su conocimiento el presente informe especial de
cumplimiento a la propuesta técnica y tiene el objeto de evaluar el cumplimiento al contrato
suscrito para el servicio de Auditoria externa del P PATRIMONIO AUTONOMO AMERICAN IRIS -
BISA ST (en adelante “Patrimonio Auténomo”), administrado por MULTIPLIKA SOCIEDAD DE
TITULARIZACION S.A. por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2024.

Resultado de cumplimiento de la propuesta:

1. FECHAS DE INICIO DE LOS EXAMENES DE AUDITORIA EXTERNA

El informe especial considera la propuesta técnica para la auditoria financiera, la misma que
contempla los aspectos sefialados en el Reglamento para la realizacion del trabajo de Auditoria
Externa y modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores, Carta Circular
ASF1/695/2021 de fecha 23 de julio de 2021, aplicado a Patrimonios Autdnomos administrados
por Sociedades de Titularizacidn, emitida por la Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero
(ASFI), de esta forma dicho trabajo, considerd los aspectos sefialados en la propuesta técnica, la
cual fue realizada en dos visitas efectuadas a la Sociedad de Titularizacién.

La visita preliminar con fecha de corte al 31 de octubre de 2024, se realizd a partir del 2 de
diciembre de 2024 al 27 de diciembre de 2024.

La visita final con fecha de corte al 31 de diciembre de 2024, se realizd de acuerdo a cronograma
acordado con las instancias correspondientes.

2. CUMPLIMIENTO DEL CONTENIDO DE LA PROPUESTA

En el desarrollo del trabajo realizado se detectaron seis observaciones que se encuentran en
nuestra carta de informe de control Interno y que fue puesto en conocimiento de la gerencia y
ejecutivos de MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. en su calidad de
administrador del Patrimonio Auténomo en cada una de las visitas efectuadas y el grado de
cumplimiento del trabajo realizado es el siguiente:

TUDEBA L TH CONSLATING GROUPS R Iindotnittniawcit.com
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ESPECIFICACIONES
DEL CONTENIDO DE

LA PROPUESTA

REFERENCIA CON INFORMES

REFERENCIA CON
PROGRAMA

OBSERVACION

Fecha de inicio de los
examenes de
auditoria externa;

Informes Preliminar y Final.

Papeles de Trabajo.

Cumple. Se cumplié
con las fechas
previstas para
nuestra revision

Objetivo, alcance del
examen y enfoque de
la auditoria;

Ademas,

Carta resumen de
procedimientos de auditoria,

Opinidn profesional sobre los
estados financieros  del
Patrimonio Auténomo,

Informe de recomendaciones
y comentarios resultantes de
la revision del sistema de
control interno,

Informe de seguimiento a las
observaciones e
instrucciones de la Autoridad
de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), asi como
las observaciones y
recomendaciones de los
auditores externos,
Informe sobre el
cumplimiento del “Contrato
de Cesiéon Irrevocable de
Derechos  Sobre  Flujos
Futuros para fines de
Titularizacion y
Administracion del
Patrimonio Autonomo”.
Informe sobre valoracion del
portafolio de inversion,

se realizaron las

evaluaciones a las siguientes
areas:

Cumplimiento de normativa
vigente del Mercado de
Valores y otras disposiciones
aplicables.

Relacionado con
los acapites del
Informe Final.

Ademas, la
realizacion de
otros
procedimientos
para cumplir con
los procedimientos
acordados.

Cumple. Se cumplié
los puntos
especificados.
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ESPECIFICACIONES
DEL CONTENIDO DE
LA PROPUESTA

REFERENCIA CON INFORMES

REFERENCIA CON
PROGRAMA

OBSERVACION

- Revision del sistema
informatico, ambiente
tecnoldgico y de

procesamiento de datos.

- Procedimientos aplicados
para la determinacion de
muestras.

Evaluacion del
sistema de control
interno;

Determinacion  del
riesgo de auditoria,
de las areas de riesgo
y el porcentaje o
monto para el calculo
del nivel de
materialidad;

Informe de Control Interno
(Primera y Segunda Visita).

Informe sobre la valoracién del
portafolio de inversion (Primera
y Segunda Visita).

Papeles de Trabajo.

Cumple. Se cumplié
los puntos
especificados.

Procedimientos

especificos para la
revision de las demas
cuentas del Estado de
Situacion Patrimonial
y el Estado de
Ganancias y Pérdidas;

Acapite del Informe Final.

Papeles de Trabajo.

Cumple. Se cumplié
los puntos
especificados.

Relacion de los socios
responsables y de
todos los miembros
del equipo de
auditoria, asi como
del especialista de
auditoria en sistemas
informaticos
independiente;

En su integridad, durante la
primera visita del trabajo de
campo y en la segunda visita el
personal fue de acuerdo al
grado de avance de la auditoria.

De conformidad
con la propuesta
técnica.

Cumple. Se cumplié
los puntos
especificados.

Fijacion de carga
horaria a los socios
responsables y a
todos los miembros
del equipo de
auditoria;

Establecida en la planificacion
de auditoria.

De conformidad con
la propuesta
técnica.

Cumple. Se cumplié
los puntos
especificados.
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responsable, director,

gerente, supervisor,
encargado,
especialista o]
experto, salvo en
casos de fuerza
mayor o caso fortuito,
debidamente
justificados y
autorizados por
escrito por la
Sociedad de
Titularizacion, La
documentacion
respaldatoria de

dichos cambios debe
ser resguardada por
la Sociedad de
Titularizacion,
quedando a
disposicion de ASFI
para cuando asi lo
quiera;

ESPECIFICACIONES
DEL CONTENIDO DE REFERENCIA CON
LA PROPUESTA REFERENCIA CON INFORMES PROGRAMA OBSERVACION
Compromiso de la Propuesta Técnica. De conformidad Cumple. Se cumplid
Firma de Auditoria de con la propuesta con los  puntos
no remplazar al socio técnica. especificados.

Declaracion de la

Propuesta Técnica.

De conformidad

Cumple. Se cumplio

técnica.

independencia de la con la propuesta |los puntos
firma; técnica. especificados.
Procedimientos que |Papeles de Trabajo. Papeles de |Cumple. Se cumplid
aplica la Firma de Trabajo. los puntos
Auditoria para el especificados.
control de calidad,

revision y supervision

del trabajo de

auditoria;

Informes a emitir por Legajo de Informes de |[De conformidad Cumple. Se cumplid
la Firma de Auditoria; |Auditoria. con la propuesta |los puntos

especificados.
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ESPECIFICACIONES
DEL CONTENIDO DE
LA PROPUESTA

REFERENCIA CON INFORMES

REFERENCIA CON
PROGRAMA

OBSERVACION

Plazo de entrega de

Propuesta Técnica.

De conformidad con

Cumple. Se cumplié

los informes de la propuestallos puntos
auditoria; técnica. especificados.
Clausula que No Aplicable. No Aplicable. No aplica. Se
especifique la sancion cumplié los plazos
pecuniaria por el establecidos para la
retraso en la presentacion de
presentacion de los informes.
informes de auditoria;
Reuniones de En cada una de las visitas se Fechas Cumple. Se cumplié
Trabajo. establecid reuniones de acuerdo |establecidas los puntos

al requerimiento de la Sociedad |acorde a los |especificados.

de Titularizacion, para la hallazgos vy visitas

validaciéon de los hallazgos de auditoria.

determinados, asi como la

obtencién de descargos por los

responsables involucrados.
3. PROCEDIMIENTOS APLICADOS

Nuestro examen de los estados financieros del Patrimonio Auténomo por el ejercicio concluido el
31 de diciembre de 2024, fue practicado de acuerdo a Normas de Auditoria Generalmente
Aceptados en Bolivia y de acuerdo a lo indicado en el Reglamento para la realizacién del trabajo
de Auditoria Externa y modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores, Carta
Circular ASFI/695/2021 de fecha 23 de julio de 2021, aplicado a Patrimonios Auténomos
administrados por Sociedades de Titularizacién, emitida por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI). Los procedimientos empleados durante la realizacion de la auditoria
externa, fueron los siguientes:

PLANIFICACION DE LA AUDITORIA

Para la planificacion de la auditoria externa, se considerd.

e Andlisis de los estados financieros mas recientes del Patrimonio Auténomo, para determinar
la naturaleza e importancia de sus saldos contables.

e Aspectos principales del sistema contable y los controles relacionados con movimientos de
fondos. Pondremos énfasis en:
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- Sistemas de autorizacidon y aprobacion de operaciones,
- Sistemas de informacion,

- Registro y custodia de activos,

- Control fisico de activos,

- Sistemas de controles administrativos automaticos (para tal tarea se prevé la
participacion de personal especializado en la materia) y

- Controles de monitoreo.

e Obtencién y documentacion de nuestro conocimiento sobre los aspectos generales
relacionados con el ambiente de informacion tecnoldgica de la Sociedad de Titularizacion.
Entendimiento del sistema contable, utilizado para el registro y proceso de las transacciones,
con el fin de identificar los procedimientos de control interno que operan en puntos clave
del sistema contable, con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria adecuados que
permitan: identificar deficiencias que puedan resultar en errores importantes tanto y en
cuanto a la preparacion de los estados financieros, como en cuanto a la generaciéon de
informacién para la toma de decisiones.

e Conocimiento del sistema de control interno relativo al Ambiente de Control, a los
procedimientos de control y registro de los principales componentes, como paso previo para
determinar la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos a aplicar.

e Conocimiento del sistema de control interno del Patrimonio Auténomo mediante el disefio y
la aplicacién de un programa de pruebas de cumplimiento para determinar si los controles
estuvieron operando adecuadamente en las gestiones sujetas a auditoria, tanto para la parte
sistematizada como los sistemas operativos.

Verificar que se haya cumplido con lo establecido en el Reglamento de Control Interno y Auditores
Internos de la RNMV, Libro 11°, Titulo II “Control Interno”, Capitulo 1 “Reglamento de Control
Interno y Auditores Internos”, de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitidas
por la Autoridad del Sistema Financiero (ASFI).

PROCEDIMIENTOS GENERALES

PROCEDIMIENTOS REALIZADOS REF. W/P
Procedimientos generales

- Verificaremos la importancia relativa del rubro de

: . ) ! File Principal
efectivo, activos titularizados respecto de los estados File Corriente
financieros.

- Verificaremos el control interno contable existente y File Principal

corroboraremos su aplicacion. File Corriente
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PROCEDIMIENTOS REALIZADOS

REF. W/P

Realizaremos confirmaciones bancarias de entidades
financieras con las que existan saldos u operaciones
significativas.

Revisaremos las conciliaciones bancarias preparadas por
la Sociedad de Titularizacién, correspondientes al
Patrimonio Auténomo.

Obtendremos el detalle de montos y vencimientos de los
Flujo futuros establecidos en el “Contrato de Cesion
Irrevocable de Derechos Sobre Flujos Futuros para fines
de Titularizacion y Administraciéon del Patrimonio
Auténomo”, para posteriormente verificar que las
transferencias realizadas estén de acuerdo a las fechas
de vencimiento de los Flujos futuros y esté cumpliendo
de acuerdo a lo establecido en el “Contrato de Cesion
Irrevocable de Derechos Sobre Flujos Futuros para fines
de Titularizacion y Administraciéon del Patrimonio
Auténomo”.

Verificaremos la correcta valuacion y el registro contable
de los importes expuestos como activos titularizados a la
fecha de corte, de acuerdo con lo establecido en la
“Metodologia de Valoracién” aprobada.

Obtendremos el reporte de titulos pendientes de
vencimiento del Patrimonio Auténomo, para verificar los
valores de titularizacion pendientes de vencimiento,
registrados en el Patrimonio Auténomo, que se
encuentran desmaterializados.

Verificaremos el adecuado registro contable de los
importes expuestos como obligaciones financieras de
acuerdo a cronograma de pagos, establecido en el
“Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos Sobre
Flujos Futuros para fines de Titularizacion vy
Administracion del Patrimonio Auténomo”.

Verificaremos el adecuado calculo y registro contable de
los importes expuestos en ingresos y cargos financieros.

Verificaremos que los gastos registrados en el Estado de
Ganancias y Pérdidas estén relacionados a las actividades
propias y el funcionamiento del Patrimonio Auténomo;
asimismo, que dichos gastos estén de acuerdo al
presupuesto de costos y gastos del Patrimonio
Autonomo, establecido en el “Contrato de Cesion
Irrevocable de Derechos Sobre Flujos Futuros para fines
de Titularizacion y Administracion del Patrimonio

Autonomo”.

File de Circularizacion

File Corriente

File Corriente

File Corriente

File Corriente

File Corriente

File Corriente

File Corriente
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PROCEDIMIENTOS REALIZADOS

REF. W/P

Revisaremos los movimientos de los Resultados
Acumulados (importes y conceptos) y su adecuada
exposicion de acuerdo a las decisiones de la Asamblea
General de Tenedores de Valores de Titularizacion y el
“Contrato de Cesidon Irrevocable de Derechos Sobre
Flujos Futuros para fines de Titularizacion vy
Administracion del Patrimonio Autdbnomo”.

Verificaremos el correcto calculo y cargo a resultados de
las comisiones pagadas a la Sociedad de Titularizacién.

Efectuaremos la revisién de la correspondencia recibida y
enviada con la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), con la finalidad de identificar asuntos
que pudieran tener un impacto en los estados financieros
del Patrimonio Autonomo a la fecha de corte.

Efectuaremos la lectura de las Actas de reuniones de
Directorio, Juntas Ordinarias y Extraordinarias de
Accionistas y Asamblea General de Tenedores de Valores
de Titularizacion, para identificar asuntos de importancia
relativa que pudieran tener un impacto en los estados
financieros del Patrimonio Auténomo a la fecha de corte.

Efectuaremos pruebas para la revision de los hechos
posteriores al cierre del periodo, para constatar la no
existencia de asuntos de relevancia que pudieran afectar
a los estados financieros del Patrimonio Auténomo a la
fecha de corte.

Verificaremos el cumplimiento de la Ley del Mercado de
Valores y Decreto Reglamentario a la Ley y el Libro 3°
Titulo I Reglamento de Titularizacion de la Recopilacién
de Normas para el Mercado de Valores en los aspectos
que se establecen para las Sociedades de Titularizacion y
los Patrimonios Auténomos y sus maodificaciones a la
fecha de nuestra evaluacion.

Realizaremos el seguimiento al cumplimiento de las
cldusulas del “Contrato de Cesion Irrevocable de
Derechos Sobre Flujos Futuros para fines de
Titularizacion y  Administracion del  Patrimonio
Auténomo”.

Verificaremos las transferencias de efectivo realizadas a
la Cuenta Corriente provisora de pagos, para el
cumplimiento de pago de los cupones a los tenedores de

valores.

File Corriente

File Corriente

File Principal

File Principal

File Corriente

File Corriente

File de cumplimiento la
Declaracion Unilateral
Irrevocable

File Corriente
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PROCEDIMIENTOS REALIZADOS

REF. W/P

Sistemas Informaticos

Revisaremos los sistemas informaticos con el objeto de
determinar si la informacion procesada es confiable,
integra y oportuna. Las pruebas y técnicas de auditoria
se definen en funcién al grado en que componentes de
los estados financieros u operaciones de la Sociedad de
Titularizacion son procesados a través de sistemas
informaticos. Para ello consideramos la revision de las
caracteristicas del sistema y los factores de riesgo
tecnoldgico que se identifiquen.

Verificaremos que se haya cumplido con lo establecido en
el Libro 3° Regulacion de Riesgos, Titulo VII Requisitos
Minimos de Seguridad, de la Recopilacién de Normas para
Servicios Financieros, emitidas por la Autoridad del
Sistema Financiero (ASFI).

El trabajo de revision tomara en cuenta lo siguiente:
o Areas a evaluar.

e Auditoria Informatica

e Desarrollo de sistemas

e Integridad de datos

e Operacion de sistemas informaticos

e Seguridad informatica y continuidad operacional

e Comunicaciones

File de Tecnologia de
Informacion

Procedimientos especificos y criterios para determinacion
de las “Cuestiones clave de auditoria”

Obtendremos conocimiento sobre el Patrimonio
Auténomo y su entorno con el fin de identificar y valorar
aquellos riesgos de importancia relativa que, segln
nuestro juicio profesional, son de mayor significatividad
en la auditoria de los estados financieros tomados en su
conjunto.

En base al punto anterior, determinaremos e
identificaremos aquellas cuestiones que, segin nuestro
juicio profesional, son de mayor significatividad, y podrian
ser considerados cuestiones clave reportables.

File principal
File de armado de informe
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PROCEDIMIENTOS REALIZADOS

REF. W/P

Las cuestiones clave identificadas en el punto anterior,
seran comunicadas al inicio del proceso de auditoria a
los responsables del gobierno de la Sociedad de
Titularizacidn a fin de determinar las “Cuestiones Clave”
a ser consideradas durante el proceso de auditoria, y
tendremos en cuenta lo siguiente:

a. Las areas de mayor riesgo valorado de incorreccion
material, o los riesgos significativos identificados de
conformidad con la NIA 315 (Revisada).

b. Los juicios significativos del auditor en relacion con
las areas de los estados financieros que han
requerido juicios significativos de la direccidn,
incluyendo las estimaciones contables para las que
se ha identificado un grado elevado de
incertidumbre en la estimacion.

c. El efecto en la auditoria de hechos o transacciones
significativos que han tenido lugar durante el periodo
sujeto a revision.

d. Aplicaremos otros procedimientos segun las
circunstancias y que tengan relacién con el
cumplimiento de la NIA 701.

Describiremos cada cuestion clave de la auditoria en una
seccion separada del informe de auditoria titulada
“Cuestiones clave”

Procedimientos a aplicarse para verificar el grado de
cumplimiento a la Ley del Mercado de Valores, su normativa
interna y otras disposiciones aplicables emitidas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)

Relevaremos y verificaremos el ambiente de control y el
sistema de control interno de la Sociedad de
Titularizacion como administrador del Patrimonio
Autonomo, relacionado con el cumplimiento de las
disposiciones legales vigentes.

En base a los resultados de nuestra revision, definiremos
aquellos limites legales y relaciones técnicas establecidos
por la Ley de Mercado de Valores, normas aplicables a las
Sociedades de Titularizacion en la administracion de
Patrimonios  Auténomos, normativa interna vy
disposiciones de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI).

File Principal
File de armado de informe
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PROCEDIMIENTOS REALIZADOS REF. W/P

- Verificaremos el cumplimiento a través de pruebas
especificas definidas en base a nuestros relevamientos y
verificaciones.
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El presente informe, es solo para informacion del Presidente, Miembros del Directorio y Ejecutivos
de MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. y para su presentacion a la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI); sin embargo, esta limitacién no intenta restringir la
distribucién del presente informe, que con aprobacion de MULTIPLIKA SOCIEDAD DE
TITULARIZACION S.A., es un documento de interés pblico.

TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L.

;/ -~

(Socio)

MAT. PROF. C.AU.B. N° 2923
MAT. PROF. C.AU.LP. N° 387

La Paz, Bolivia
Mayo 23, 2025



ESTADOS FINANCIEROS



PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST,
ADMINISTRADO POR MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2024 y 2023

CONTENIDO
Partel - Estados financieros al 31 de diciembre de 2024y 2023

Informe de auditoria emitido por un auditor independiente
Estado de situacién patrimonial

Estado de ganancias y pérdidas

Estado de evolucion del patrimonio neto

Estado de flujo de efectivo

Notas a los estados financieros

Partell - Informe sobre comentarios y recomendaciones resultantes de la evaluacién del sistema
de conrrol inteno y de los procedimientos administrativo — contables vigentes

ParteIll - Informe de seguimiento a las observaciones e instrucciones de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), asi como las observaciones y
recomendaciones de los ultimos auditores externos

ParteIV - Informe especial sobre cumplimiento de la propuesta técnica

ParteV - Informe sobre el cumplimiento del contrato de declaracion unilateral de cesién irrevocable

Parte VI - Informe sobre la valoracién de los portafolios de inversién

Bs = boliviano
US$ = ddlar estadounidense
UFV = unidad de fomento a la vivienda



PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST,
ADMINISTRADO MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

PARTEI - ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023



PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST,
ADMINISTRADO MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2024 y 2023

CONTENIDO

Informe de auditoria emitido por un auditor independiente
Estado de situacidn patrimonial

Estado de ganancias y pérdidas

Estado de evolucidn del patrimonio neto

Estado de flujo de efectivo

Notas a los estados financieros

Bs = boliviano
US$ = ddlar estadounidense
UFV = unidad de fomento a la vivienda
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
28 de febrero de 2025

A los Sefiores

Accionistas y Directores de .
MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
Santa Cruz

Opinitn

Hemos auditado los estados financieros de PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST, (el Patrimonio
Auténomo), administrado por MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. (la Sociedad
Administradora), que comprenden el estado de situacién patrimonial al 31 diciembre de 2024, y el estado de
ganancias y pérdidas, el estado de evolucién de patrimonio neto y el estado de flujo de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera del Patrimonio Auténomo al 31 diciembre de 2024, asi como sus resuitados
y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las normas
contables emitidas por la Direccién de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervisién
del Sistema Financiero - ASFI.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Bolivia (NAGA) y las normas emitidas por la Direccién de Supervisién de Valores que forma parte de la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero - ASFI, referidas a auditoria externa. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccién “Responsabilidades
del auditor en relacién con la auditorfa de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes
de la Sociedad de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores junto con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinidén.

Pérrafo de énfasis - Bases contables

Llamamos la atencién sobre la Nota 3 a los estados financieros, en la que se describe el marco de referencia
para la preparacion y presentacién de los estados financieros, los cuales han sido preparados para permitir al
Patrimonio Auténomo cumplir con los requerimientos de la Direccién de Supervision de Valores que forma
parte de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero - ASFI. En consecuencia, los estados financieros
pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con este tema.

Cuestiones clave de la auditorfa

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, segtin nuestro juicio profesional, han sido de
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio actual. Estas cuestiones han
sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacién de
nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

é PricewaterhouseCoopers S.R.L. La Paz - Bolivia Pasaje Villegas # 383 Edif. Ana Maria pisos 1, 2 y 3, San Jorge
T: Teléfono (591-2) 2408181, F: (591-2) 211-2752, www.pwe.com/bo
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Cuestién clave de la auditorfa

Modo en el que se ha tratado en la auditorfa

Ingresos operativos

Los ingresos operativos corresponden a los ingresos
devengados por los flujos de ventas futuras cedidos por el
Originador y que fueron cedidos al Patrimonio Auténomo,
que al 31 de diciembre de 2024 ascienden a un monto de
Bs5.213.050.

Dichos ingresos son devengados en funcién a las condiciones
contractuales definidas en los mencionados flujos de ventas
futuras, considerando el valor nominal, la tasa de interés y el
tiempo transcurrido por dichos flujos de venta futuras,

En base a lo descrito en parrafos anteriores consideramos esta
cuestion como un asunto clave de auditoria, debido a que los
ingresos operativos representan el 96,97% del total de los
ingresos del ejercicio terminado en esa fecha y, por lo tanto,
hemos realizado procedimientos de auditorfa enfocados a
atender dicha cuesti6n.

En las Notas 3.3.f), y 15.a) a los estados financieros, se incluye
informacién complementaria acerca de los ingresos
operativos.

Para atender esta cuestidn, nuestro trabajo ha incluido
los siguientes procedimientos:

Obtuvimos un entendimiento del reconocimiento
contable de los ingresos operativos del Patrimonio
Auténomo.

Realizamos la lectura de la correspondencia
mantenida con la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
(BBV), con la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero— ASFIy con el Originador del Patrimonio
Auténomo correspondiente al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2024, y hasta Ia fecha del
presente informe.

Verificamos las condiciones contractuales del valor
nominal, fecha de adquisicion, fecha de
vencimiento, plazo y la tasa de interés de los flujos
de venta futuras cedidos por el Originadoral
Patrimonio Auténomo.

Recalculamos la tasa de interés equivalente, los dias
de vida, el valor presente de los flujos de venta
futuras cedidos y los ingresos del ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2024.

Verificamos la adecuada contabilizacién de los
ingresos en el gjercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2024.

Realizamos la solicitud de confirmacién de saldos de
los flujos de venta futuras cedidos por el Originador.
En caso de no recibir una respuesta a la solicitud de
confirmacién de saldos, realizamos procedimientos
alternativos para obtener evidencia de auditor{a.

Verificamos los cobros en efectivo de los ingresos
devengados de los flujos de venta futuras cedidos
por el Originador.

Responsabilidades de la Gerencia de la Sociedad Administradora y de los responsables del gobierno del

Patrimonio Auténomo en relacién con los estados financieros

La Gerencia de la Sociedad Administradora es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las normas contables emitidas por la Direccién de
Supervisién de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero - ASFI, descritas
en la Nota 3 a los estados financieros, y del control interno que la Gerencia de la Sociedad Administradora
considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccién material, debido

a fraude o error.
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En la preparacidn de los estados financieros, la Gerencia de la Sociedad Administradora es responsable de la
valoracién de la capacidad del Patrimonio Auténomo de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segin corresponda las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si 1a Gerencia de la Sociedad Administradora tiene
intencién de liquidar el Patrimonio Auténomo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista,

Los responsables del gobierno del Patrimonio Auténomo son responsables de la supervisién del proceso de
informacién financiera de la misma.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia y las normas emitidas por Ia
Direccién de Supervisién de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervisién del Sisterna Financiero —
ASFl, referidas a auditoria externa, siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios podrian
tomar basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia
(NAGA) y las normas emitidas por la Direccién de Supervisién de Valores que forma parte de la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero — ASFI, referidas a auditoria externa, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar una incorreccién material debido a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccién material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

*  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funci6n de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la eficacia del control interno del Patrimonio Auténomo.

*  Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
y la correspondiente informacién revelada por la Gerencia de la Sociedad Administradora.

»  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Gerencia, del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basidndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad del Patrimonio Auténomo para continvar como empresa en funcionamiento. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que el Patrimonio Auténomo deje de ser una empresa en funcionamiento.
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»  Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un
modo que Jogran Ia presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno del Patrimonio Auténomo sobre, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria,
asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria,

También proporcionamos a los responsables del gobierno del Patrimonio Auténomo una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y comunicadoe con
ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden
afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno del Patrimonio
Auténomo, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros
del ejercicio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditorfa. Describimos esas
cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohfban
revelar piiblicamente la cuestién o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que
una cuestién no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés piblico de la misma.

PricewaterhouseCoopers S.R.L.

MAT. PROF. N° CAULP-2898



MULTIPLIEA SOCTEDAD DE TITULARIZACION 5.4,
PATRIMOMIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EMERCICIOS TEAMINADDS EL 31 DE DICTEMBRE DE 2024 ¥ 2023

el ] vk}
Bs Ba

FLUJOS DE PONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Fesulmds nem del 611,150 1345761
memdm“ﬂwqummm

mavimisneo de foadoa:

Rendimbering devengados no cobrados (L578.247) (5.094.968)
Casgos devengados no pagados — (15308) ___ loowas
Muhhdhndrmhhmddw (PE3.406) (3.639.111)
Rendimieeteos cobrdos en &l ejercloo devengudos en eherelclos enteriotes sobrer

Rendimbenms cebrados en el ejercicio devengados £n efercicios snperione 5054068 15.923.5874
Curgns devengados &n ejsrciclion afterionss pagadns en el ejercicia [EC. D5E) {264 585}
Cambics &n Derechos y Obligacionss Opersthos

Disminucida en scohvos tnelarizedos & come pleeo {4.578.388) 32 365 650
Dismintiia (Incremento) en acivos dolanzedcs s large plaso 10.053,740 23.314.496
Disminucida {lncementn) en cosntas pendientes de cobm divemos . 1073413
(Disminweifn] Incremnento en coentss pendientes de pago diversas 1.144.353 (1. T46.507)
[ncremensn en provisiones ¥ previsinnes 205873 71.233
FLLLMO WETO BN ACTTVIDADES DE OPERACION 10,820,043 £5.158.1
FLILIO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINAMCIAMIENTO

Dismidnweide en obligeciones financieres o coro plazg 55580 [4.569.038)
Disminucién} Incremento en cbligiciones financierns o largo plazo [2.491.310)

FLUMD NETO EN ACTIVIDADES [ FINANCIAMIENTD (F435.630) {56.095.550)
INCAEMENTD DE FONDOS DURANTE EL EFERCICIO 1393413 632542
DISPONTRILIDADES AL INICHO DEL EFERCHE0 T T4 G.614.172
DISPOMIBILIDADES AL CIERAE DEL EfERCICO BOF0L1TT GETE.T14

Las nodas | a 24 que = acompafian, forman pane integranie de ese sstdo.

Mateo Kuljes Cochamaniss \ erman Scclzer Garrenr |
Presidense del Diressocis Sinelica
Elsy Hunade Benavides o erTerTe—

Conador Genezal (erenae General



MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.4
PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2024 ¥ 2023

Moias
Ingresos operativas 15a
Cargos operativos 15b
Margen eperatve
ln.grumﬂmdr.m 16a
Cargos finandercs 16b
Margen fnanciem
Margen operativo financiero
Gastos diversos 17
Ingresos de gestiones antériones 18
Gastos de gestiones anteriores 19
Resunltado Operacional

Resulmado antes de ajusses por diferencis de cambio,
mantenimiente de valor y ajuste por inflacidn

Resuliado neto del periodo

Las notas 1 a 24 que se acompafian, forman parte integrante de este esmdo.

—""'i-""""'fh-{uf,!&rx&

Maten Kuljis Cochamanidis?
Presidente del Directorio

Elsy H Benavides
Centadar General

2024 2023
Bs Bs
£.213.050 6.124.666
(392.768) (481.428)
4.820.282 5,643,238
162,815 156.594
(4.189.211) (4.173.838)
(4.026.396) (4.017.244)
T93.886 1.625.994
(157.091) (182.801]
- 37.661
(25.645) {134.117)
611.150 1.346.761
611.150 1.346.761
611.150 1.345.761




MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TTTULARIZACION 5.A.
PATRIMONIO AUTONOMO GRAMNOSOL - BISA ST

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

Besultados
acumulados
By

Saldo al 1° de enero de 2023 (476.954)
Resultado neto del ejercicio 2023 1.3456.761
Saldo al 31 de diciembre de 2023 869.807
Saldo al 1* de enero de 2024 869.807
Resulrado neto del ejercicio 2024 611,150
Saldo al 31 de diciembre de 2024 1.480.957

Las notas 1 a 24 que se acompafian, forman parte integrante de este estedo.

R et A R\
Mateo Kuljis Cochamanidis Hertan Stelzer Garrett |
Presidente del Directorio Sindico
™

Contador General Gerente General



MULTIRLIEA SOCIEDAD DE TITULARIZACTOMN 5.8
PATREAONIO AUTOMOMO GRANOSOL - BISA 5T

ESTADO DE SITUACTON PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 3024 ¥ 2023

Pasivo cormlenis
Oligaciones fnancleras o cor plazo
Cuemas pendientes de pago diversas a corto plazs

Provizshomes y previsiones
Pasive no corriente

Obligaciones nanchems & largo plaso
Cuenias pendéentes de pago diversas a lnrgo plazo

Toel del pasivo

PATRIMORIO NETO
Resulmdos acumulados

Total del pamimoalo neto
Towml del puabve ¥ pacimonio aem

CUENTAS DE CRDEN DEUDCRAS DEL PATRIMONIO AUTONOMO
CLENTAS DE ORDEN ACREEDORAS DEL PATRIMONID AUTONOMO

Laa moens 1 & 24 qua se soampafan, forman parte integrante de este estado,

MTH-AEI‘L.;.:

Maten Euljis Cochamanidisd
Presidence del Directorio

1

i

13

14

0

2024 biiri
Bs B
BOFOA2T BATE T4

100 100
11956.929 13473515
45632614 54.094.107
B6.645. 180 T4.248.440

QRSO0 2. 929 414
1136500 7357
FL.049 244,372
£8.325.010 57716320
5881068 5,361,068
65,166,823 T1.378.633
1 481957 R0 07
1.480.957 859807
6, 549, 780 74,248,440

- 745023

= T45.033



MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

NOTA 1-NATURALEZA Y OBJETO

MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacién S.A. es una sociedad anénima con objeto exclusivo en cumplimiento
al Articulo 78 de Ia Ley N° 1834 “Ley del Mercado de Valores”, se constituyé mediante Testimonio N°171/200
de 30 de mayo de 2000, bajo la denominacién de BISA Sociedad de Titularizacién S.A.

E114 de agosto de 2000, la Sociedad fue inscrita en el Servicio Nacional de Registro de Comercio (SENAREC)
actual Servicio Plurinacional de Registro de Comercio (SEPREC) y autorizada para su funcionamiento con el
nimero de matricula 1002807025, mediante Resolucién Administrativa N° 18688/2000. Adicionalmente,
obtuve autorizacidn para su funcionamiento e inscripcién en el Registro del Mercado de Valores bajo el
Numero de Registro SPVS-IV-ST-BIT-001/2000, mediante Resolucién Administrativa SPVS-IV-N° 583/2000

de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ex Superintendencia de Pensiones, Valores y
Seguros) de fecha 31 de octubre de 2000.

MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacién S.A. tiene por objete conservar, custodiar, administrar y representar
legalmente los Patrimonios Auténomos constituidos por personas naturales o juridicas no vinculadas a la
sociedad (originadores) o por la propia sociedad, dentro de procesos de Titularizacién, ejerciendo derecho
de dominio sobre los bienes y/o activos que los conforman, a tal efecto se emitirin valores a favor de los
inversionistas a partir de procesos de titularizacién, los valores podrin ser de contenido crediticio, de

participacidén o mixtos, en tftulos o representados en anotaciones en cuenta. La Sociedad tiene una duracién
de 99 afios.

En fecha 12 de septiembre de 2024, Grupo Financiero BISA S.A. realizé la venta de 2.229 acciones de BISA
Sociedad de Titularizacién S.A. equivalente al 99,9104% del Capital Social de la Sociedad, al sefior Mateo
Kuljis Cochamanidis, la cual, se instrumentd mediante un Contrato de Compra Venta de Acciones.

Posteriormente, mediante Escritura Piiblica N°2891/2024 de 17 de diciembre de 2024, por decisién de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 30 de septiembre de 2024, se modifica la
Escritura Constitutiva y Estatutos de la Sociedad, sefialando que la Sociedad girara bajo la denominacién de
MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacién S.A. y fijando nuevo domicilio en la ciudad de Santa Cruz de la

Sierra, cambios autorizados por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), mediante
Resolucién ASFI N° 1195/2024 de fecha 10 de diciembre de 2024.

La estructura accionaria al 31 de diciembre de 2024 es la siguiente: Mateo Kuljis Cochamanidis 99,9104%,
Wilder Humberto Barrios Siles 0,0448% y Miguel Alejandro Ballén Valle 0,0448%.

NOTA 2 - ANTECEDENTES

El Patrimonio Auténomo GRANQSOL - BISA ST (en adelante Patrimonio Auténomo) fue constituido a ravés de
un proceso de titularizacién, con la consiguiente Emisién de los Valores de Titularizacién GRANOSOL - BISA ST,
autorizado e inscrito por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion

ASFI/N® 588/2020 del 28 de octubre de 2020, por un monto autorizado de Bs130.000.000.- (Ciento treinta
millones 00/100 bolivianos).

ElPatrimonio Auténomo fue constituido mediante la suscripcién del Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre los Flujos de Ventas Fururas para fines de Titularizacién y Administracién del Patrimonio Auténomo, sus
anexos respectivos y los documentos modificatorios o aclaratorios. El objeto de este Contrato es la cesién absoluta
en términos juridicos, contables y oponibles a terceros del derecho de dominio sobre los flujos de ventas futuras
provenientes de los ingresos recibidos de forma directa y/o indirecta de todas las ventas al contado y/o crédito
de productos o servicios del rubro o actividad principal que obtenga.



MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

NOTA 2 - ANTECEDENTES (Cont.)

Asimismo, se ha efectuado la emisién de los Valores de Titularizacién de Oferta Priblica, por un monto de

Bs130.000.000.- (Ciento treinta millones 00/100 bolivianos) a un valor nominal de Bs10.000.- (Diez mil 00/100
bolivianos) cada uno, de acuerdo al siguiente detalle:

Valor
Monto por serje nominal
Expresado Tasade Plazodias Expresado Cantidad Fechade
en Bs __interés _calendario en Bs devalores  vencimiento
Serie Unica 130.000.000 6,50% 3.666 10.0C0 13.000 22-dic.-2030

Total 130.000.000

Modificaciones al Contrato de Cesién Irrevocable de Derechos Sobre Flujos de Ventas Futuras para fines de
Titularizacién y Administracién del Pattimonio Auténomo

Testimonio N°567/2023 de fecha 17 de marzo de 2023, mediante el cual se formalizan las modificaciones al
Contrato de Cesidn conforme lo determinado por las Asambleas de Tenedores de Valores reunida el 16 de
diciembre de 2022 y 13 de enero de 2023 en las cuales se aprobé lo siguiente:

Modificacién a la férmula de célculo del margen de amortizacién de deuda (MAD).

Modificaciones en los plazos de presentacién de los estadoes financieros del Originador.
Modificacién de los fondos comprometidos, ajustando los importes al monto colocado de la emisién.
Owras modificaciones necesarias como efecto de los cambios antes sefialados.

Testimonio N°1397/2024 de fecha 13 de junio de 2024, mediante el cual se formalizan las modificaciones al
Contrato de Cesi6n conforme lo determinado por las Asambleas de Tenedores de Valores reunida el 26 de
marzo de 2024 en la cuales se aprobd lo siguiente:

Modificacion a la férmula de calculo del ratio de activacién del dispositivo de recaudacién B.
Otras modificaciones necesarias como efecto de los cambios antes sefialados.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

El Patrimonio Auténomo, tiene registros independientes, elaborados por MULTIPLIKA Sociedad de
Titularizacidn S.A., llevados de acuerdo con las normas de contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia y
normas contables emitidas por la Direccidn de Supervisién de Valores que forma parte de la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero, los cuales, en todos los aspectos significativos, son concordantes con las
normas de contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables requiere, que la
Sociedad Administradora del Patrimonio Auténomo realice estimaciones que afectan los montos de activos y
pasivos, as{ como los montos de ingresos y gastos del periodo. Los resultados reales podrian ser diferentes de

las estimaciones realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del
marco contable y normativo vigente.
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MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

Reconccimiento de los efectos de inflacién

De acuerdo con la Norma Contable N°3 emitida por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad
del Colegio de Auditores y Contadores Piiblicos de Bolivia, los estados financieros deben ser ajustados
reconociendo el efecto integral de la inflacién, para lo cual debe considerarse la valuacién de la Unidad de
Fomento a la Vivienda como indice del ajuste. En fecha 8 de diciembre de 2020 el Consejo Técnico Nacional
de Auditoria y Contabilidad — CTNAC emiti6 la Resolucién CTNAC 03/2020 que establece la suspensién del
ajuste integral por inflacién de los estados financieros a partir del 11 de diciembre de 2020,

Al respecto la Resolucién Administrativa SPVS-1S-N° 087/2009 de fecha 25 de febrero de 2009, emitida por
la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), establece suspender a partir del 1° de enero de

2009, la reexpresion de los rubros no monetarios de sus estados financieros a moneda constante, en funcién
ala Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV).

Presentacidn de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se presentan de manera comparativa a
efectos de cumplir las normas de la Direccién de Supervisién de Valores y Sociedades, que forma parte de la

Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) y con las normas de contabilidad generalmente
aceptadas en Bolivia.

Criterios de valuacidn

Los criterios de valuacién mas significativos aplicados por el Patrimonio Auténomo, son los siguientes:

Activos titularizados a corto y largo plazo

Los activos titularizados a corto plazo corresponden a los fondos comprometidos provenientes de la cesidn
irrevocable de derechos sobre flujos de los ingresos recibidos de forma directa y/0 indirecta de todas las
ventas al contado y/o crédito de los productos o servicios del objeto social de la Sociedad Granelera
GRANOSOL S.A. a favor del Patrimonio Auténomo. Estos Activos se encuentran valuados a su valor presente
mas los productos financieros y gastos devengados por cobrar.

Cuentas pendientes de pago diversas

Las cuentas pendientes de pago corresponden a depésitos del originador a la cuenta distribuidora como provision
de fondos para el pago de obligaciones bursatiles del ejercicio.

Obligaciones financieras a corto y largo plazo

Las obligaciones financieras a corto y largo plazo comresponden a obligaciones por emisién de valores de
titularizacién, por la colocacién primaria que se realiza a través de la Agencia de Bolsa, dichas obligaciones son
regularizadas con el pago de cupones. Adicionalmente se incluyen los cargos devengados pendientes de pago por
obligaciones financieras que son provisionados con el vencimiento de cupones,



33
d)

e)

h)

i

D

)

D

MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

Criterios de valuacién (Cont.)

Provisiones y previsiones

Las provisiones a corto plazo corresponden a la provisién de pagos: a la Autoridad de Supervisi6n del Sistema
Financiero (ASFI), la Bolsa Boliviana de Valores, auditor externo, representante comiin de tenedores de

valores y a la calificadora de riesgo Pacific Credit Ratings S.A.

Cuentas de orden

Las Cuentas de Orden deudoras y acreedoras registran los documentos y valores del Patrimonio Autonomo,
los cuales fueron registrados a su valor nominal.

Ingresos operativos

Los ingresos operativos corresponden a ingresos cobrados en el periodo provenientes del flujo de ventas
cedido por el originador.

Cargos operativos

Los cargos operativos corresponden a cargos pagados en el periodo por concepto de comisiones pagadas a BISA
Sociedad de Titularizacién S.A., honorarios del auditor externo ytasas de mantenimiento a los entes reguladores,
las cuales son contabilizadas por el método de lo devengado.

Ingresos financieros

Los ingresos financieros del Patrimonio Auténomo son rendimientos provenientes de intereses ganados por
depdsitos en cuentas bancarias del sisterna financiero

Cargos financieros

Los cargos financieros corresponden principalmente al pago de obligaciones por emisiones de titularizacidn,
las cuales son contabilizadas por el método de lo devengado.

Ingresos de gestiones anteriores

Los ingresos de gestiones anteriores registran el valor de aquellos ingresos recibidos y/o causado por el
Patrimonio Auténomo por conceptos en operaciones atipicas y excepcionales.

Gastos de gestiones anteriores

Los gastos de gestiones anteriores comprenden el registro de aquellos Valores correspondientes a gastos de
ejercicios contables anteriores no contabilizados oportunamente.

Gastos diversos

Los gastos diversos corresponden a gastos pagados en el ejercicio por concepto de honorarios por auditoria

EXIErna, gastos notariales, por servicios bancarios, publicaciones, calificador de riesgo y representante comiin
de tenedores de valores.



MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

NOTA 4 - CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2024, no existen cambios en las politicas y practicas contables respecto a la gestién 2023,
asimismo, no existen cambios sustanciales dispuestos por la Autoridad de Supervisién del Sisterna Financiero
(ASFI), aplicables a Patrimonios Auténomos administrades por Sociedades de Titularizacién.

NOTAS - DISPONIBILIDADES
La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Cuentas de ahorro en bancos y entidades financieras del pafs 8.070.127 6.676.714
8.070.127 6.676.714

NOTA 6 - CUENTAS Y DOCUMENTOS DIVERSOS PENDIENTES DE COBRO

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs
Cuentas y Documentos Diversos Pendientes de Cobro 100 100
100 100

NOTA 7 - ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO PLAZO

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Instrumentos en valores representativos de deuda 10.950.483 12,363,805
Rendimientos devengados pendientes de cobro de activos titularizados e 1.109.714
12.956.939 13.473.519

NOTA 8 - ACTIVOS TITULARIZADOS ALARGO PLAZO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Instrumentos en valores representativos de deuda 39.162.370 50.112.853
Rendimientos devengados pendientes de cobro de activos titularizados 6.460.244 3.985.254

45.622.614 54.098.107

(%3]



MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
NOTA 9 - OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, esla siguiente;

2024 2023
Bs Bs
Obligaciones por emisién de valores 9.491.309 9.420,320
Cargos devengados pendientes de pago de obligaciones bursétiles 93.787 109.096
9.585.096 9.529.416
NOTA 10 - CUENTAS PENDIENTES DE PAGO DIVERSAS A CORTO PLAZO
La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs
Provisién de fondos 1.136.600 7.557
1.136.600 7.557
NOTA 11 - PROVISIONES Y PREVISIONES
La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) 167.070 140.904
Bolsa Boliviana de Valores 15.649 4.250
Auditoria externa 20.493 13.308
Bisa Sociedad de Titularizacién S.A. 75.000 75.000
Otras Provisiones 62.837 10.810
341.049 244.272
NOTA 12 - OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO
La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente;
2024 2023
Bs Bs
Obligaciones por Emisiones de Titularizacién 48.225.010 57.716.320
48.225.010 57.716.320
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MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
NOTA 13 - CUENTAS PENDIENTES DE PAGO DIVERSAS A LARGO PLAZO

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Cuenta y documentos pendientes de pago diversos a largo plazo 5.881.068 5.881.068
5.881.068 5.881.068

NOTA 14 - RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los resultados acumulados son de Bs1.480.957 y Bs869.807,
respectivamente.

NOTA 15 - INGRESOS Y CARGOS OPERATIVOS
INGRESOS OPERATIVOS

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Ingresos por cartera 5.213.050 6.124.666
5.213.050 6.124.666
CARGOS CPERATIVOS
La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs
Costo de servicio 300.000 375.000
Otros costos operativos 92.768 106.428
392.768 481.428
NOTA 16 - INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS
INGRESOS FINANCIEROS
La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs
Ingresos por intereses en disponibilidades 162.815 156.594
162.815 156.594
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MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

NOTA 16 - INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS (Cont.)

CARGOS FINANCIEROS

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Cargos pagados por obligaciones por emisiones de titularizacién 4.189.211 4.173.838
4.189.211 4,173.838
NOTA 17 - GASTOS DIVERSOS
La composicidn del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs
Gastos de auditoria externa — sy
Gastos Notariales y Judiciales 155 2,170
Gastos de Imprenta 350 350
Gastos por servicios bancarios 37.974 37.995
Gastos diversos 113 5.686
Gastos por servicios contratados 66.488 70.080
157.091 182.801
NOTA 18 - INGRESOS DE GESTIONES ANTERIORES
La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs
Ingresos de gestiones anteriores (*) - 37.681
37.681

Corresponde a la reversién de provisiones en demasia para el pago a la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y otros

(BBV) Bs793 y por el servicio de auditorfa externa por Bs36.888, en la gestién 2023.
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MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
NOTA 19 -GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Gastos de Gestiones Antetiores (*) 25,645 134.113
25.645 134.113

El saldo al 31 de diciembre de 2024, corresponde al registro de devolucién de fondos de la cuenta de libre
disponibilidad de la Seciedad Granelera S.A.

El saldo al 31 de diciembre de 2023, corresponde al registro de provisiones para pagos a la Autoridad de
Supervisidn del Sistermna Financiero (ASFI) de las gestiones 2020, 2021 ¥ 2022 por Bs134.113

NOTA 20 - CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS Y ACREEDORAS

La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Ortras cuentas de registro y acreedores por otras cuentas de registro (*) - 745.023
- 745.023

Corresponde al registro los valores y documentos en custodia del patrimonio, los cuales se encuentran a valor
nominal.

NOTA 21 - POSICION MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, expresados en bolivianos, no incluyen
equivalentes de saldos en ddlares estadounidenses.

NOTA 22 - SITTUACION TRIBUTARIA

En lo que respecta a impuestos, las ganancias de capital as{ como los rendimientos de inversiones en valores de
procesos de titularizacién y los ingresos que generen los Patrimonios Auténomos conformados para este fin, de
acuerdo con el inciso 2) del articulo N° 12° de la Ley del Fondo Especial de Reactivacidn Econémica y de
Fortalecimiento de Entidades de Intermediaci6n Financiera (FERE) de fecha 4 de mayo de 2001, estdn exentos
del pago de los siguientes impuestos: al Valor Agregado (IVA), Régimen Complementario al Impuesto al Valor

Agregado (RC-IVA), a las Transacciones (IT) y a las Utilidades de las Empresas (IUE), incluyendo las remesas al
exterior.

NOTA 23 - CONTINGENCIAS

ElPatrimonio Auténomo al 31 de diciembre de 2024 y 2023 declara no tener contingencias probables de ninguna
naturaleza, mas alld de las registradas contablemente.



MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.A.
PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA 5T

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
NOTA 24 - HECHOS POSTERIORES

Mo se han produdide despuds del 31 de diciembre de 2024, hechos o drcunstancias que afecten en forma
significariva los estados financieros a esa fecha,

ntnd L o { :_k \

Matea Kuljis Cochamanidh Herman Stelzer Garrett
Presidente del Directorio Sindien

hy
Elsy Hurtade Benavides
Contador Genagal
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INFORME SOBRE LAS CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES RESULTANTES DE LA EVALUACION DEL
SISTEMA DE CONTROL INTERNO Y DE LOS PROCEDIMIENTOS ADMINISTRATIVO - CONTABLES
VIGENTES

17 de abril de 2025

A los Sefiores

Directores y Ejecutivos de

MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
Santa Cruz

Como resultado de nuestro examen de los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL -
BISA ST (“el Patrimonio Auténomo”), administrado por MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
(“la Sociedad Administradora”), correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, no han
surgido observaciones y recomendaciones relativas a los procedimientos administrativo-contables y al sistema
de control interno vigente en el Patrimonio Auténomo que requieran ser informadas a la Gerencia de la
Sociedad Administradora.

Es importante mencionar que, este informe cubre tinicamente aquellos aspectos que han surgido a lo largo de
nuestro examen y, por lo tanto, no incluye todos aquellos comentarios y recomendaciones que un estudio
especifico destinado a tal fin, podria revelar.

Para facilitar su lectura, el presente informe ha sido ordenado de la siguiente manera:

Pag.

A ALCANCE 2
B OBSERVACIONES RESULTANTES DE LA EVALUACION DEL SISTEMA DE CONTROL INTERNO 2
C CONCLUSIONES SOBRE LA EFECTIVIDAD DEL CONTROL INTERNO SOBRE LOS ESTADOS

FINANCIEROS 2
D RESULTADOS DE LA EVALUACION SOBRE EL INCUMPLIMIENTO DEL CODIGO DE

CONDUCTA, O LA INFRACCION GRAVE DE LOS REQUISITOS DE CONDUCTA, EXIGENCIAS

LEGALES O ACUERDOS CONTRACTUALES 3

ek gk ko dek ok

A ALCANCE

Como parte de nuestro trabajo, evaluamos el ambiente de control, identificando las 4reas criticas sobre las
cuales se enfoca nuestra verificacion, utilizando una metodologfa que enfatiza en el anilisis y evaluacién de los
controles internos del PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST, administrado por MULTIPLIKA
SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., utilizando herramientas de analisis de controles basados en los aspectos

PricewaterhouseCoopers S.R.L. La Paz - Bolivia Pasaje Villegas # 383 Edif. Ana Maria pisos 1, 2 y 3, San Jorge
T: Teléfono (591-2) 2408181, F: (591-2) 211-2752, www.pwe.com/bo
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de control interno definidos en la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores (RNMV) de la Autoridad
de Supervisién del Sistema Financiero - ASFI, las cuales permiten una adecuada evaluacién de cada uno de los
componentes que deben constituir una estructura de control interno en una organizacién, que son:

Ambiente interno
Evaluacidn de riesgos
Actividades de control
Informacién y comunicacién
Actividades de monitoreo

Dicho anilisis fue, a su vez, efectuado con el objeto de evaluar si la estructura de control interno del
PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST, administtado por MULTIPLIKA SOCIEDAD DE
TITULARIZACION S.A., en aquellas 4reas criticas, proporciona una seguridad razonable en cuanto al logro de
los siguientes objetivos:

Efectividad y eficiencia de las operaciones
Confiabilidad de la informacién contable
Cumplimiento de las leyes y normas aplicables

Los procedimientos de auditoria aplicados tuvieron como objetivo fundamental obtener evidencia sobre la
razonabilidad de los estados financieros, tomados en su conjunto, que nos permita expresar nuestra opinién
profesional, al 31 de diciembre de 2024, y no asi para verificar el cumplimiento de normas legales vigentes
sobre la gestidn y los sistemas de informacién.

Por todo lo mencionado anteriormente, es importante aclarar que el trabajo realizado no refleja todos los
aspectos que podrian surgir de un trabajo especifico de auditorfa operacional, el cual tendria un mayor alcance
y procedimientos mds detallados.

OBSERVACIONES RESULTANTES DE LA EVALUACION DEL SISTEMA DE CONTROL INTERNO

Como parte de nuestro examen de los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA
ST, administrado por MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2024, hemos evaluado su sistema de control interno, y de este trabajo no han
surgido observaciones y/o recomendaciones sobre aspectos relativos al sistema de control interno vigente
en el PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL — BISA ST, administrado por MULTIPLIKA SOCIEDAD DE
TITULARIZACION S.A., que requieran ser informadas.

CONCLUSIONES SOBRE LA EFECTIVIDAD DEL CONTROL INTERNO SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

En el marco de la auditoria de los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST,
administrado por MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. al 31 de diciembre de 2024, concluimos
que, el sistema de control interno del PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST, administrado por
MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., vigente durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2024, que entre otros incluye procedimientos relacionados con los controles en los procesos clave,
prevencién y deteccidn de errores o fraude en reportes contables, las operaciones y la informacién divulgada,
ha funcionado de manera efectiva en todo aspecto significativo.



PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST,
ADMINISTRADO POR MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

PARTENI - INFORME DE SEGUIMIENTO A LAS OBSERVACIONES E INSTRUCCIONES DE LA AUTORIDAD

DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO - ASFI, ASf COMO LAS OBSERVACIONES Y
RECOMENDACIONES DE LOS ULTIMOS AUDITORES EXTERNOS
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D RESULTADOS DE LA EVALUACION SOBRE EL INCUMPLIMIENTO DEL CODIGO DE CONDUCTA, O LA
INFRACCION GRAVE DE LOS REQUISITOS DE CONDUCTA, EXIGENCIAS LEGALES, NORMATIVAS O
ACUERDOS CONTRACTUALES

En cumplimiento al Articulo 4° de la Seccién 5 del Capitulo I del Titulo II del Libro 7° de la Recopilacién de
Normas para el Mercado de Valores (RNMV) y como resultado de los procedimientos aplicados, en el marco
de la auditoria de los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST, administrado
por MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., al 31 de diciembre de 2024, no hemos tomado
conocimiento de incumplimientos significativos al cédigo de conducta, exigencias legales, de la normativa o
acuerdos contractuales.

Fe e dededcdede ek ko

Este informe ha sido emitido solamente para informacién y uso de los Directores y de los Ejecutivos de
MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., y de la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacion y para su presentacién a la Direccién de Supervisién de Valores que forma parte de la Autoridad
de Supervisién del Sistema Financiero - ASFI y a la Bolsa Boliviana de Valores S.A., y no deberd ser utilizado
con ningtin otro propdsito, ni por ninguna otra parte.

PricewaterhouseCoopers S.R.L.

+_(Socio)

RPF. N° CAUB-7572
MAT. PROF. N® CAULP-2898
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INFORME DE SEGUIMIENTO A LAS OBSERVACIONES E INSTRUCCIONES DE LA AUTORIDAD DE
SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO - ASFI

17 de abril de 2025

A los Sefiores

Directores y Ejecutivos de

MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
Santa Cruz

De acuerdo con lo establecido en las normas emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
- ASFI contenidas en la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores (RNMV), referidas a auditoria
externa, informamos sobre el seguimiento de las acciones ejecutadas por MULTIPLIKA SOCIEDAD DE
TITULARIZACION S.A. (“la Sociedad Administradora™) al 31 de diciembre de 2024, relacionadas con las
observaciones e instrucciones efectuadas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero - ASFl en sus
ultimas inspecciones en el Patrimonio Auténomo. Cabe sefialar que aquellas observaciones y
recomendaciones efectuadas por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero - ASFI, que correspondan
a inspecciones de gestiones anteriores y que fueron superadas por la Sociedad Administradora al 31 de
diciembre de 2023, ya no se incluyen en este informe.

Adicionalmente, la Gerencia de la Sociedad Administradora nos confirmé que durante la gestién 2024 la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero - ASFI no ha realizado inspecciones ni ha emitido
instrucciones sobre las operaciones del PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST, administrado por
MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. y que no existen informes de inspecciones de gestiones
anteriores emitidos por dicha Autoridad con observaciones pendientes de regularizacién al 31 de diciembre
de 2024,

Fe e o R o ok ek

Este informe ha sido emitido solamente para informacién y uso de los Directores y de los Ejecutivos de
MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., y de la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacién y para su presentacién a la Direccién de Supervisién de Valores que forma parte de la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero - ASFI y a la Bolsa Boliviana de Valores S.A., y no deber4 ser utilizado
con ningun otro propdsito, ni por ninguna otra parte.

PricewaterhouseCoopers S.R.L.

MAT. PROF. N° CAUB-7572
MAT. PROF. N” CAULP-2898

PricewaterhouseCoopers S.R.L. La Paz - Bolivia Pasaje Villegas # 383 Edif. Ana Maria pisos 1, 2 y 3, San Jorge
T: Teléfono (591-2) 2408181, F: (591-2) 211-2752, www.pwe.com/bo
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INFORME SOBRE EL SEGUIMIENTO A LAS OBSERVACIONES Y RECOMENDACIONES DE LOS ULTIMOS
AUDITORES EXTERNOS

17 de abril de 2025

A los Sefiores

Directores y Ejecutivos de

MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
Santa Cruz

Como parte de nuestro examen de los estados financieros de PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA
ST (“el Patrimonio Auténomo”), administrado por MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. (“la
Sociedad Administradora”), al 31 de diciembre de 2024, hemos realizado el seguimiento del tiltimo informe de
auditorfa externa sobre los estados financieros del Patrimonio Auténomo al 31 de diciembre de 2023. Al
respecto, cabe mencionar que las recomendaciones y observaciones de gestiones anteriores que fueron
informadas por los tiltimos auditores externos como superadas al 31 de diciembre de 2023, no son incluidas en
nuestro informe. Consecuentemente, informamos unicamente sobre aquellas recomendaciones y
observaciones que se mantenian o que no habian sido totalmente superadas a esa fecha y sobre el seguimiento
de las acciones seguidas por la Sociedad Administradora, para su regularizacién y/o implementacién futura.

El contenido de nuestro informe ha sido comentado con la Gerencia de la Sociedad Administradora, y sus opiniones
se incluyen a continuacién de cada recomendacién como Comentaric de la Gerencia de la Sociedad
Administradora.

Para facilitar su lectura, el presente informe ha sido ordenado de la siguiente forma:

RESUMEN SOBRE EL SEGUIMIENTO A LAS RECOMENDACIONES Y COMENTARIOS SOBRE EL SISTEMA DE
CONTROL INTERNO Y DE LOS PROCEDIMIENTOS ADMINISTRATIVO-CONTABLES DE GESTIONES
ANTERIORES

Como resultado del seguimiento, hemos elaborado el siguiente cuadro, cuyo objeto es mostrar la eficiencia en
el cumplimiento de las recomendaciones establecidas en gestiones anteriores por auditoria externa.

Seguimiento a los comentarios y recomendaciones S
sobre el sistema de control interno y procedimientos ¢ Superado Total
administrativo-contables mandene
Comentarios y recomendaciones sobre el sistema de control
interno y procedimientos administrativos - contables al 31 de - 1 1
diciembre de 2023

TOTAL - 1 1

PricewaterhouseCoopers S.R.L. La Paz - Bolivia Pasgje Villegas # 383 Edif. Ana Maria pisos 1, 2 y 3, San Jorge
T: Teléfono (591-2) 2408181, F: (591-2) 211-2752, www.pwe.comibo
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I SEGUIMIENTO A LOS COMENTARIOS Y RECOMENDACIONES SOBRE EL SISTEMA DE CONTROL

INTERNO Y PROCEDIMIENTOS ADMINISTRATIVO-CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

A COMENTARIOS Y RECOMENDACIONES SOBRE EL SISTEMA DE CONTROL INTERNO Y PROCEDIMIENTOS
ADMINISTATIVO-CONTABLES

1 “DEFICIENCIAS EN EL REGISTRO DE CARGOS PAGADOS POR OBLIGACIONES POR EMISIONES DE
TITULARIZACION

Condicién

De la revisién efectuada a la cuenta de gasto “882.02.01.1 Instrumentos Representativos de Deuda”, al 31 de
diciembre de 2022, hemos observado que no se est4 registrando correctamente los intereses por el tiempo, el
importe observado asciende a Bs4.693,00.

El detalle de los casos observados es el siguiente:

Segin Segiin
M suditor( c bilidad Dif .
Marzo 727.638,89 732.331,89 (4.693,00)
Total 727.638,89 732.331,89 (4.693,00)

Criterio
La Resolucién Administrativa SPVS-IV. N°257 emitida el 4 de abril de 2005, en su Articulo Segundo aprueba

el Manual de Cuentas para Patrimonios Auténomos Administrados por Sociedades de Titularizacién, en su
Anexo 2, establece;

Cuenta: 852.02 Cargos Pagados por Obligaciones por emisiones de Titularizacidn

Descripcién. En esta cuenta se registran los cargos pagados y los devengados por pagar en el periodo por
concepto de intereses, originalmente por las Obligaciones por Emisién de Titularizacién.

Débitos. Por los intereses y comisiones pagadas y por los devengados por pagar a la fecha de la informacién,
con crédito a la cuenta de activo o pasivo correspondiente.
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Por la Actualizacién de Valor a la cotizacién de cierre, de los saldos de esta cuenta con crédito a: Abonos por
Ajustes por Inflacién, Ajustes de Egresos y Actualizacién de Cargos Financieros”.

Causa
Indeterminada.
Efecto

Esta situacién constituye un incumplimiento al Manual de Cuentas y origina que el saldo de la cuenta no se
encuentre adecuadamente expuesto.

Recomendacién

Recomendamos realizar el adecuado calculo de los intereses, que permita realizar el correcto reconocimiento
contable para cada periodo que corresponde.”

Seguimiento al 31 de diciembre de 2024

La observacién fue superada. La Sociedad Administradora revisé los calculos y realizd los ajustes contables
correspondientes. De nuestro recileulo al 31 diciembre de 2024, no hemos identificado diferencias en la
contabilizacién de cargos pagados por obligaciones por emisiones de Titularizacién.

Fhekkdkdkkddkd

Este informe ha sido emitido solamente para informacién y uso de los Directores y de los Ejecutivos de
MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., y de la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacién y para su presentacién a la Direccién de Supervisién de Valores que forma parte de la Autoridad
de Supervisién del Sistema Financiero ~ ASFI y a la Bolsa Boliviana de Valores S.A., y no deber4 ser utilizado
con ningin otro propésito, ni por ninguna otra parte.

PricewaterhouseCoopers S.R.L.

- _(Socio)
Gonfalo #riscain Bernini
. PROF. N° CAUB-7572
MAT. PROF. N° CAULP-2898
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INFORME ESPECIAL SOBRE CUMPLIMIENTO DE LA PROPUESTA TECNICA
17 de abril de 2025

A los Sefiores

Directores y Ejecutivos de

MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
Santa Cruz

De acuerdo con lo establecido en la normativa emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero - ASFI, contenida en la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores (RNMV), referidas a
auditoria externa, debemos informar sobre el cumplimiento a la propuesta de servicios profesionales de
auditoria externa.

Como resultado de nuestro trabajo de auditoria al 31 de diciembre de 2024, formulamos los siguientes
comentarios:

1 Fecha de inicio de la auditoria

El inicio del trabajo de auditoria estuvo de acuerdo con la propuesta de servicios profesionales
PwC/2996/2023 de fecha 4 de octubre de 2023, habiéndose confirmado la aceptacidn de la propuesta por
parte de BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. (Actualmente MULTIPLIKA SOCIEDAD DE
TITULARIZACION S.A.) a través de la firma del contrato privado de prestacién de servicios profesionales de
auditoria externa de fecha 4 de octubre de 2023 y la adenda de fecha 9 de febrero de 2024, El trabajo de
auditoria se dividio en tres visitas: de movilizacién (Planificacién), de construccién de evidencia (Ejecucion)
y de finalizacién y emision de informes.

2 Alcance y enfoque de auditorfa

Nuestro trabajo fue efectuado con el alcance requerido por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero - ASFI en el Libro 7° Titulo II, Capitulo I “Reglamento para la Realizacién del Trabajo de Auditoria
Externa” de la Recopilacidén de Normas para el Mercado de Valores (RNMV).

El enfoque de auditoria fue realizado de acuerdo con lo establecido en la propuesta de servicios profesionales
PwC/2996/2023 de fecha 4 de octubre de 2023, habiéndose confirmado la aceptacién de la propuesta por
parte de la Sociedad Administradora a través de la firma del contrato privado de prestacién de servicios
profesionales de auditoria externa de fecha 4 de octubre de 2023 y la adenda de fecha 9 de febrero de 2024,
caracterizado principalmente por un enfoque basado en riesgo.

Hemos documentado nuestro enfoque en los siguientes papeles de trabajo:

Vista de la Referencia en
Seccién de la Base Nombre programa de trabajo la base de
Base de Datos datos
Navegador Actividades de | Procedimientos iniciales:
planificacién * Evaluacién de A&C y Carta de encargo, 1000-1000

* Requisitos éticos, incluida la independencia. 1000-~1200

PricewaterhouseCoopers S.R.L. La Paz - Bolivia Pasaje Villegas # 383 Edif. Ana Maria pisos 1, 2 y 3, San Jorge
T: Teléfono (591-2) 2408181, F: (591-2) 211-2752, www.pwe.com/bo
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Referencia en
va L2 Seccién de la Base Nombre programa de trabajo la base de
ase de Datos datos
Navegador Actividades de | Valoracién de riesgos, desarrollar la estrategia y plan de
planificacién auditoria;
* Valoracién del riesgo de estimaciones contables, 1000 -3550
* Valoraci6n del riesgo de fraude, 1000-2100
* Otros procedimientos de valoracion de riesgo. 1000-2200
* Determinar la estrategia y el plan de auditorfa. 1000 -3200
* Determinar el alcance y realizar la valoracién de | 1000-5000
riesgos inherertes,

Metodologfa para: i) la evaluacién del sistema de control interno; i) determinacién del riesgo de auditoria,
de las dreas de riesgo; y iii) de la materialidad (célculo del nivel de materialidad)

El sistema de control interno fue evaluado de acuerdo con nuestras herramientas internas de acuerdo con lo
establecido en la propuesta de servicios profesionales PwC/2996/2023 de fecha 4 de octubre de 2023,
habiéndose confirmado la aceptacién de la propuesta por parte de la Sociedad Administradora a través de la

firma del contrato privado de prestacién de servicios profesionales de auditorfa externa de fecha 4 de octubre
de 2023 y la adenda de fecha 9 de febrero de 2024,

Hemos documentado nuestra evaluacién del sistema de control interno en los siguientes papeles de trabajo:

Referencia en
Batitgedgﬁos Seccifn de la Base Nombre programa de trabajo la 3::33 de
Navegador Actividades de | Valoracién de riesgos, desarrollar la estrategia y plan de 1000 -
planificacién auditorifa: 3020/3040
* Comprender y evaluar los componentes de control interno. | /3060/3080
* Comprender la entidad y su entorno y el marco de | 1000-2000
informacién financiera aplicable.
* Entendimiento de journal entries. 1000 -6930
* Comprender y evaluar la complejidad del ambiente de TI. 1000 - 3600
* Determinar la estrategia y el plan de auditoria. 1000 - 3200

Los riesgos de auditoria fueron identificados en la etapa de movilizacién, como resultado del andlisis del
negocio del Patrimonio Auténomo tal como se menciona en la propuesta de servicios profesionales
PwC/2996/2023 de fecha 4 de octubre de 2023, habiéndose confirmado la aceptacidn de la propuesta por
parte de la Sociedad Administradora a través de la firma del contrato privado de prestacién de servicios
profesionales de auditorfa externa de fecha 4 de octubre de 2023 y la adenda de fecha 9 de febrero de 2024.

Hemos documentado la evaluacién de los riesgos de auditoria en los siguientes papeles de trabajo:

Vista de la Base . . Referenciaen la
de Datos Secci6n de la Base Nombre programa de trabajo base de datos
Navegador Riesgos de auditoria Riesgos a nivel de estados financieros.
Estado de situacién patrimonial
Riesgos a nivel de los distintos rubros del estado de Riesgos de
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. . ia enla
th:ed;jlilogase Seccidn de la Base Nombre programa de trabajo R.;ﬁi:e::;;x;s

situacion  patrimonial  (disponibilidades, activos | auditoria (Vista
titularizados a corto y largo plazo, cuentas pendientes todas las
de pago diversas a largo plazo, obligaciones financieras pruebas)
a corto y largo plazo, resultados acumulados, etc.).
Estado de ganancias y pérdidas Riesgos de
Riesgos a nivel de los distintos rubros del estado de | auditoria {Vista
ganancias y pérdidas (ingresos operativos, cargos tadas las
operativos, cargos financieros, etc.). pruebas)
Metodoldgicos
Vulneracién de controles por parte de la gerencia. Riesgos de
Empresa en marcha. auditorfa (Vista
Partes relacionadas. todas las
Leyes y regulaciones, pruebas)
Reconocimiento de ingresos.

Para establecer el nivel de significatividad aceptable de manera global para los estados financieros en su
conjunto, de acuerdo con la metodologia de PricewaterhouseCoopers que se encuentra descrita en nuestra
Propuesta de servicios profesionales con cite PwC/2996/2023 de fecha 4 de octubre de 2023, habiéndose
confirmado la aceptacién de la propuesta por parte de la Saciedad Administradora a través de la firma del
contrato privado de prestacién de servicios profesionales de auditorfa externa de fecha 4 de octubre de 2023
y la adenda de fecha 9 de febrero de 2024. Nos basamos en nuestro conocimiento acumulado de Patrimonios
Autdénomos, y en el criterio profesional, considerando las circunstancias del Patrimonio Auténomo. La
materialidad determinada fue informada formalmente a la Gerencia de la Sociedad Administradora, siendo
el pardmetro utilizado al 31 de diciembre de 2024 el 1% del total de los activos,

Hemos documentado nuestro cileulo de la materialidad en los siguientes papeles de trabajo:

M d;;:ol:ase de Seccién de la Base Nombre programa de trabajo Rﬁ:i?g:‘:;nosla
Navegador Materialidad Materialidad Materialidad
Navegador Actividades de | Valoracién de riesgos, desarrollar la

planificacién estrategia y plan de auditorfa:
* Determinar la estrategia y el plan de 1000- 3200
auditorfa.
Navegador Actividades de | Evaluar el impacto de la revisién de la 9000 - 4000
finalizacién materialidad

Procedimientos especificos y criterios para la determinacién de las “cuestiones clave de auditorfa”

Hemos incluido en el “Informe de Auditorfa emitido por un auditor independiente” del Patrimonio Auténomo
al 31 de diciembre de 2024, Ia cuestién clave de la auditorfa que, seguin nuestro juicio profesional, ha sido de
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2024. Dicha cuestién clave de la auditoria, ha sido identificada y comunicada ala Gerencia de
la Sociedad Administradora, conforme con los lineamientos establecidos en la Norma Internacional de
Auditoria, NIA 701 “Comunicacién de las cuestiones clave de la auditoria en el Informe de auditoria emitido
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por un Auditor independiente”, el articulo 3, de la Seccién 5, Capitulo I, Titulo I, del Libro 7 de la
Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores de la ASFI, y de acuerdo con la propuesta de servicios
profesionales PwC/2996/2023 de fecha 4 de octubre de 2023, habiéndose confirmado la aceptacion de la
propuesta por parte de la Sociedad Administradora a través de 1a firma del contrato privado de prestacién de

servicios profesionales de auditoria externa de fecha 4 de octubre de 2023 ¥ la adenda de fecha 9 de febrero
de 2024.

Hemos documentado nuestro trabajo en relacién con este tema en el siguiente papel de trabajo:

Vistadela Referencia
Base de Seccitn de la Base Nombre programa de trabajo adicionalen la
Datos base de datos
Navegador Actividades de Finalizacién de 1a planificaci6n:
planificacién * Comunicaciones de la planificacién 1000-4000
Navegador Actividades de Actualizacibn de la evaluacién preliminar y
finalizacién procedimientos de finalizacién:
* Determinar y comunicar las cuestiones clave de la 9000 -4650
auditoria
5 Procedimientos especificos para la evaluaci6n de las cuentas de los Estados Financieros

Los procedimientos para la verificacién de las cuentas de: activo, pasivo, patrimonio neto, ingresos, gastos y
cuentas de orden, estuvieron enfocados para efectuar pruebas analiticas y de detalle para complementar
nuestra verificacién. Los procedimientos efectuados estuvieron de acuerdo con la propuesta de servicios
profesionales PwC/2996/2023 de fecha 4 de octubre de 2023, habiéndose confirmado la aceptacion de la
propuesta por parte de la Sociedad Administradora a través de la firma del contrato privado de prestacion de
servicios profesionales de auditoria externa de fecha 4 de octubre de 2023 y la adenda de fecha 9 de febrero
de 2024.

Hemos documentado nuestra verificacién de las cuentas de activo, pasivo, patrimonio neto, ingresos, gastos y
cuentas de orden en los siguientes papeles de trabajo:

Vistadela . . Referenciaen la
Base de Datos Secri6n de la Base Nombre del programa de trabajo Base de Datos
Navegador Todas las pruebas Estado de sitvacién patrimonial

Disponibilidades 3000
Activos titularizados a corto plazo 3010
Activos titularizados a largo plazo 3010
Obligaciones financieras a corto plazo 4060
Obligaciones financieras a largo plazo 4061
Patrimonio neto 5000
Estado de ganancias y pérdidas
Ingresos operativos
Cargos operativos 6000
Cargos Financieros 6171
6340




1]

pwe

Las referencias que se detallan en el cuadro anterior corresponden a algunas referencias citadas de manera

enunciativa y no limitativa, todos los papeles de trabajo se encuentran documentados en la base de datos y
legajos de papeles externos.

6 Procedimiento sobre la evaluacién sobre el cumplimiento del contrato de declaracién unilateral de cesién
irrevocable.

En la parte V del informe a los estados financieros al 31 de diciembre de 2024, se presenta el “Informe sobre
el cumplimiento del contrato de declaracién unilateral de cesién irrevocable”, en este informe se detallan los
procedimientos para la verificacién del cumplimiento del contrato de declaracién unilateral de cesidn
irrevocable, estos estuvieron de acuerdo con la propuesta de servicios profesionales PwC/2996/2023 de
fecha 4 de octubre de 2023, habiéndose confirmado la aceptacion de la propuesta por parte de la Sociedad
Administradora a través de la firma del contrato privado de prestacién de servicios profesionales de auditoria
externa de fecha 4 de octubre de 2023 y la adenda de fecha 9 de febrero de 2024.

7 Procedimiento sobre la evaluacién sobre de los criterios de valoracién de los portafolios de inversién del
Patrimonio Auténomo, en concordancia con la normativa emitida por ASFI

En la parte VI del informe a los estados financieros al 31 de diciembre de 2024, se presenta el “Informe sobre
la valoracién de los portafolios de inversién”, en este informe se detallan los procedimientos para la
valoracién de los portafolios de inversién, estos estuvieron de acuerds con la propuesta de servicios
profesionales PwC/2996/2023 de fecha 4 de octubre de 2023, habiéndose confirmado la aceptacién de la
propuesta por parte de la Sociedad Administradora a través de la firma del contrato privado de prestacién de

servicios profesionales de auditoria externa de fecha 4 de octubre de 2023 y la adenda de fecha 9 de febrero
de 2024.

8 Integrantes del equipo de auditoria: i) experiencia general y en entidades financieras; ii) profesién y nivel
profesional; iii) tiempo que lleva auditando en PWC; iv) cargo y responsabilidades y v) afios en la recurrencia
de la Sociedad Administradora

El equipo de trabajo que efectud la auditoria estuvo de acuerdo con la propuesta de servicios profesionales
con cite PwC/2996/2023 de fecha 4 de octubre de 2023, habiéndose confirmado la aceptacion de la
propuesta por parte de la Sociedad Administradora a través de la firma del contrate privado de prestacion de
servicios profesionales de auditorfa externa de fecha 4 de octubre de 2023 y la adenda de fecha 9 de febrero
de 2024. Los integrantes del equipo de trabajo designado son personal permanente de la Firma y tienen una
amplia experiencia en auditorfas de entidades financieras, y ademds han participado en trabajos similares a
los requeridos en otras entidades financieras, publicas y privadas, grandes y pequefias.

9 Carga de horas de los integrantes del equipo de auditoria

Se cumplié con las horas estimadas para la realizacién del trabajo, de acuerdo con la estimacién de tiempos
incluida en la propuesta de servicios profesionales con cite PwC/2996/2023 de fecha 4 de octubre de 2023,
habiéndose confirmado la aceptacién de la propuesta por parte de la Sociedad Administradora a través de la
firma del contrato privade de prestacién de servicios profesionales de auditoria externa de fecha 4 de octubre
de 2023 y la adenda de fecha 9 de febrero de 2024.
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Compromiso de no reemplazar al Socio y responsables del equipo de auditorfa

Se presentd el compromiso de no reemplazar al Socio y responsables del equipo de auditorfa, mediante
nuestra propuesta de servicios profesionales PwC/2996/2023 de fecha 4 de octubre de 2023, habiéndose
confirmado la aceptacién de la propuesta por parte de la Sociedad Administradora a través de la firma del
contrato privado de prestacién de servicios profesionales de auditoria externa de fecha 4 de octubre de 2023
y la adenda de fecha 9 de febrero de 2024,

Procedimientos de control de calidad, revisién y supervisién del trabajo de auditoria

Los procedimientos de control de calidad, revisién y supervisién del trabajo de auditoria del Patrimonio
Auténomo, fueron efectuados de acuerdo con la propuesta de servicios profesionales con cite
PwC/2996/2023 de fecha 4 de octubre de 2023, habiéndose confirmado la aceptacién de la propuesta por
parte de la Sociedad Administradora a través de la firma del contrato privado de prestacién de servicios
profesionales de auditorfa externa de fecha 4 de octubre de 2023 ¥ la adenda de fecha 9 de febrero de 2024.

Informes a emitir por los auditores externos

Los informes fueron emitidos de acuerdo con la propuesta de servicios profesionales PwC/2996/2023 de
fecha 4 de octubre de 2023, habiéndose confirmado la aceptacién de la propuesta por parte de la Sociedad
Administradora a través de la firma del contrato privado de prestacién de servicios profesionales de auditoria
externa de fecha 4 de octubre de 2023 y la adenda de fecha 9 de febrero de 2024.

Plazo de entrega de informes de auditorfa

Los plazos de entrega de informes de auditoria fueron cumplidos de acuerdo con la propuesta de servicios
profesionales con cite PwC/2996/2023 de fecha 4 de octubre de 2023, la cual ha sido confirmada con la
Sociedad Administradora a través de la firma del contrato privado de prestacién de servicios profesionales de
auditorfa externa de fecha 4 de octubre de 2023 y 1a adenda de fecha 9 de febrero de 2024.

Sanciones por incumplimiento

Los plazos de entrega de informes de auditorfa fueron cumplidos de acuerdo con la propuesta de servicios
profesionales con cite PwC/2996/2023 de fecha 4 de octubre de 2023, la cual ha sido confirmada con la
Sociedad Administradora a través de la firma del contrato privado de prestacidn de servicios profesionales de
auditorfa externa de fecha 4 de octubre de 2023 y la adenda de fecha 9 de febrero de 2024., en este sentido
no fue necesario la aplicacién de sanciones por incumplimiento.

Participacién en reuniones de trabajo, con la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero - ASFI y/o
Directores, Gerentes, Comité de Auditorfa y/o Auditores Internos

La participacién en reuniones de trabajo con funcionarios de la Sociedad Administradora (incluyendo el
Auditor Interno) y presentaciones al Comité de Auditorfa fueron realizadas de acuerdo con la propuesta de
servicios profesionales PwC/2996/2023 de fecha 4 de octubre de 2023, habiéndose confirmado la aceptacién
de la propuesta por parte de la Sociedad Administradora a través de la firma del contrato privado de
prestacion de servicios profesionales de auditorfa externa de fecha 4 de octubre de 2023 y la adenda de fecha
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9 de febrero de 2024.No se requirié de ninguna reunién con la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero - ASFI.

Informar al Comité de Auditoria, Directorio y la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero — ASFI,
segin sea aplicable, sobre irregularidades, errores o hechos significativos que pongan en riesgo las
inversiones de clientes, participantes o inversionistas, la situacién de liquidez del Patrimonio Auténomo u
otro aspecto afectando de manera adversa en la opini6n a emitirse o el cumplimiento de sus obligaciones con
terceros.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, no hemos tomado conocimiento de
irregularidades, errores o hechos significativos que pongan en riesgo las inversiones de clientes, participantes
o inversionistas, la situacién de liquidez del Patrimonio Auténomo u otro aspecto que afecte de manera
adversa en la opinién a emitirse o el cumplimiento de sus obligaciones con terceros, y que deban ser
informadas al Comité de Auditoria, Directorio y a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI.

Desarrollo del trabajo de auditorfa conforme con lo establecido en el "Reglamento para la Realizacién del
Trabajo de Auditoria Externa” de ASFI, as{ como con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
vigentes en Bolivia, Normas Internacionales de Auditorfa (ISA - International Standards on Auditing, por sus
siglas en inglés), el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y la Norma Internacional de
Gestién de Calidad (ISQM 1 - International Standard on Quality Management 1, por sus siglas en inglés),
vigente a partir del 15 de diciembre de 2022,

Nuestra auditoria fue realizada conforme con lo establecido en el "Reglamento para la Realizacién del
Trabajo de Auditoria Externa” de ASFI, as{ como con las Normas de Auditorfa Generalmente Aceptadas
vigentes en Bolivia, Normas Internacionales de Auditorfa (ISA - International Standards on Auditing, por sus
siglas en inglés), el Cddigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés)} y la Norma Internacional de
Gestion de Calidad (ISQM 1 - International Standard on Quality Management 1, por sus siglas en
inglés), vigente a partir del 15 de diciembre de 2022; y en conformidad con lo establecido en ia propuesta de
servicios profesionales PwC/2996/2023 de fecha 4 de octubre de 2023, habiéndose confirmado la aceptacion
de la propuesta por parte de la Sociedad Administradora a través de la firma del contrato privado de

prestacién de servicios profesionales de auditorfa externa de fecha 4 de octubre de 2023 y la adenda de fecha
9 de febrero de 2024.

Equipo de auditorfa conformado por profesionales incluidos en la “Tarjeta de Registro de las Empresas de
Auditoria Externa” inscrita en el RMV, excepto en los casos de encargados, principiantes o ayudantes

Los miembros del equipo de auditorfa, que incluyen a los Socios, Socio revisor de calidad, Gerente, se
encuentran registrados en la “Tarjeta de Registro de las Empresas de Auditorfa Externa” inscrita en el RMV,
excepto en los casos de encargados, principiantes o ayudantes.

Compromiso de la Firma de no mantener en mora el pago de las obligaciones

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 y hasta la fecha de este informe, nuestra Firma no
ha mantenido en mora el pago de sus obligaciones con la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero -

ASFI ni tampoco ha sido sujeta a una sancién de prohibicién temporal para la realizacién de trabajos de
auditorfa.
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Este informe ha sido emitido solamente para informacién y uso de los Directores y de los Ejecutivos de
MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., y de la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacion y para su presentacién a la Direccién de Supervisién de Valores que forma parte de la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero — ASFI, y a la Bolsa Boliviana de Valores S.A., y no debera
ser utilizado con ningtin otro propdsito, ni por ninguna otra parte.

PricewaterhouseCoopers S.R.L.

/] - __(Socio)
gﬁalfﬂscam Bernini
. PROF. N° CAUB-7572

MAT. PROF. N” CAULP-2898
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INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DEL CONTRATO DE DECLARACION UNILATERAL DE CESION
IRREVOCABLE

17 de abril de 2025

A los Sefiores

Directores y Ejecutivos de

MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION $.A.
Santa Cruz

1 Hemos examinado el estado de situacién patrimonial del PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST
(“el Patrimonio Auténome”), administrado por MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. (“la
Sociedad Administradora”), al 31 de diciembre de 2024, y los correspondientes estados de ganancias y
pérdidas, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo, por el ejercicio terminado en esa fecha, sobre
los cuales hemos emitido nuestra opinién profesional en fecha 28 de febrero de 2025, que se incluye en la
Parte I de este informe.

2 Efectuamos nuestro examen de acuerdo con Normas de Auditorfa Generalmente Aceptadas en Bolivia,
aplicables a auditorfas de cumplimiento y las normas emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero - ASFI, contenidas en la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores (RNMV), Libro 7° -
Titulo II - Capitulo I “Reglamento para la Realizacidn del Trabajo de Auditoria Externa”, referidas a auditoria
externa. Dichas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditorfa para obtener razonable
seguridad respecto a si los estados financieros estan libres de presentaciones incorrectas significativas.

3 El cumplimiento del “Contrato de Cesién Irrevocable de Derechos sobre Flujos de Ventas Futuras” y sus
adendas, del PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL — BISA ST, administrado por MULTIPLIKA SOCIEDAD
DE TITULARIZACION §.A., es responsabilidad de la Gerencia de la Sociedad de Administradora.

4 Como resultado de los procedimientos de auditoria aplicados y las pruebas selectivas que efectuamos sobre
los estados financieros del PATRIMONIC AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST, administrado por
MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., al 31 de diciembre de 2024, no hemos detectado
situaciones significativas en nuestras muestras, en las cuales la Sociedad Administradora hubiera incumplido
con los aspectos financiero-contables establecidos en el Contrato de Cesién Irrevocable de Derechos sobre
Flujos de Ventas Futuras y sus adendas.

5 Este informe ha sido emitido solamente para informacién y uso de los Directores y de los Ejecutivos de
MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., v de la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacion y para su presentacion a la Direccién de Supervisién de Valores que forma parte de la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero - ASFI y a la Bolsa Boliviana de Valores S.A., y no debers ser utilizado con
ningiin otro propdsito, ni por ninguna otra parte.

PricewaterhouseCoopers S.R.L.

Mmg (Socio)

Gonz c];giscain Bernini
MAY. PROF. N° CAUB-7572
MAT. PROF. N° CAULP-2898

PricewaterhouseCoopers S.R.L. La Paz - Bolivia Pasaje Villegas # 383 Edif. Ana Maria pisos 1, 2 y 3, San Jorge
T: Teléfono (591-2) 2408181, F: (591-2) 211-2752, www.pwe.com/bo
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ADMINISTRADO POR MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
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INFORME SOBRE LA VALORACION DE LOS PORTAFOLIOS DE INVERSION
17 de abril de 2025

A los Sefiores

Directores y Ejecutivos de

MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
Santa Cruz

1 Hemos examinado el estado de situacién patrimonial del PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL — BISA ST
(“el Patrimonio Auténomo”), administrado por MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. (“la
Sociedad Administradora”) al 31 de diciembre de 2024, y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas,
de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo, sobre los cuales hemos emitido nuestra opinion
profesional en fecha 28 de febrero de 2025 que se incluye en la Parte I de este informe.

2 Efectuamos nuestro examen de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia (NAGA)
y normas emitidas por la Direccién de Supervisién de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervisién
del Sistema Financiero — ASFI, referidas a auditoria externa. Esas normas requieren que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria para obtener razonable seguridad respecto a si los estados financieros estn libres de
presentaciones incorrectas significativas.

3 La valoracién del portafolio de inversién, que debe realizarse en funcién al Texto Ordenado de la Metodologia
de Valoracidn, aprobado mediante Resolucién ASFI N° 390/2012 de fecha 9 de agosto de 2012 y sus
modificaciones posteriores, es responsabilidad de la Gerencia de la Sociedad Administradora.

4 Como resultado de los procedimientos de auditoria aplicados y las pruebas selectivas que efectuamos, sobre el
portafolio de inversiones del PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST administrado por
MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., al 31 de diciembre de 2024, no hemos detectado
situaciones significativas en nuestras muestras, en las cuales la Sociedad Administradora hubiera incumplido
con la valoracién del portafolio de inversiones de acuerdo con el Texto Ordenado de la Metodologia de
Valoracién, aprobado mediante Resolucién ASFI N° 390/2012 de fecha 9 de agosto de 2012 y sus
modificaciones posteriores.

5 Este informe ha sido emitido sclamente para informacién y uso de los Directores y de los Ejecutivos de
MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., y de la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacion y para su presentacién a la Direccién de Supervisién de Valores que forma parte de la Autoridad
de Supervisién del Sistema Financiero — ASFI y a la Bolsa Boliviana de Valares S.A., y no debera ser utilizado
con ningun otro propadsito, ni por ninguna otra parte.
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TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L. I (\J

Auditores y Consultores

CARTA RESUMEN DE PROCEDIMIENTOS DE AUDITORIA

A los sefiores

Presidente y miembros del Directorio de
MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
Santa Cruz, Bolivia

De nuestra mayor consideracion:

La presente carta resumen, refleja los resultados de la auditoria de los estados financieros del
PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST — FUBODE II (en adelante “Patrimonio Auténomo”),
administrado por MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., por el ejercicio concluido el
31 de diciembre de 2024, de acuerdo con lo requerido en el Reglamento para la realizacidn del trabajo
de Auditoria Externa y modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores, Carta Circular
ASFI/695/2021 de fecha 23 de julio de 2021, aplicado a Patrimonios Autonomos administrados por
Sociedades de Titularizacidn, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

I. ANTECEDENTES
SOCIEDAD DE TITULARIZACION

MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacién S.A. es una sociedad andnima con objeto exclusivo en
cumplimiento al Articulo 78 de la Ley N° 1834 “Ley del Mercado de Valores”, se constituyd
mediante Testimonio N°171/200 de 30 de mayo de 2000, bajo la denominacién de BISA Sociedad
de Titularizacion S.A.

El 14 de agosto de 2000, la Sociedad fue inscrita en el Servicio Nacional de Registro de Comercio
(SENAREC) actual Servicio Plurinacional de Registro de Comercio (SEPREC) y autorizada para su
funcionamiento con el nUmero de matricula 1002807025, mediante Resolucién Administrativa N°
18688/2000. Adicionalmente, obtuvo autorizacién para su funcionamiento e inscripcién en el
Registro del Mercado de Valores bajo el Nimero de Registro SPVS-IV-ST-BIT-001/2000, mediante
Resolucién Administrativa SPVS-IV-N° 583/2000 de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros) de fecha 31 de octubre de
2000.

MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacién S.A. tiene por objeto conservar, custodiar, administrar y
representar legalmente los Patrimonios Autdnomos constituidos por personas naturales o juridicas
no vinculadas a la sociedad (originadores) o por la propia sociedad, dentro de procesos de
Titularizacién, ejerciendo derecho de dominio sobre los bienes y/o activos que los conforman, a
tal efecto se emitiran valores a favor de los inversionistas a partir de procesos de titularizacion,
los valores podran ser de contenido crediticio, de participacion o mixtos, en titulos o representados
en anotaciones en cuenta. La Sociedad tiene una duracién de 99 afos.
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En fecha 12 de septiembre de 2024, Grupo Financiero BISA S.A. realizé la venta de 2.229 acciones
de BISA Sociedad de Titularizacién S.A. equivalente al 99,9104% del Capital Social de la Sociedad,
al sefior Mateo Kuljis Cochamanidis, la cual, se instrumentd mediante un Contrato de Compra
Venta de Acciones. Al dejar de ser accionista mayoritario el Grupo Financiero BISA S.A., se decide
el cambio de nombre de la sociedad bajo la denominacién de MULTIPLIKA Sociedad de
Titularizacion S.A., por lo que se inician los tramites para el cambio de nombre.

Posteriormente, mediante Escritura Publica N°2891/2024 de 17 de diciembre de 2024, por
decision de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 30 de septiembre
de 2024, se modifica la Escritura Constitutiva y Estatutos de la Sociedad, sefialando que la
Sociedad girara bajo la denominaciéon de MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A. y fijando
nuevo domicilio en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, cambios autorizados por la Autoridad de
Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucion ASFI N° 1195/2024 de fecha 10
de diciembre de 2024.

La estructura accionaria al 31 de diciembre de 2024 es la siguiente: Mateo Kuljis Cochamanidis
99,9104%, Wilder Humberto Barrios Siles 0,0448% y Miguel Alejandro Ballén Valle 0,0448%.

PATRIMONIO AUTONOMO

El Patrimonio Auténomo BISA ST — FUBODE II (en adelante Patrimonio Auténomo), fue
constituido a través de un proceso de titularizacién, con la consiguiente Emisién de los Valores
de Titularizacion BISA ST — FUBODE II, autorizado e inscrito por la Autoridad de Supervisidn
del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion ASFI/N° 716/2021 de fecha 5 de agosto de
2021, por un monto autorizado de Bs60.000.000 (Sesenta Millones 00/100 bolivianos).

El Patrimonio Autdnomo, fue constituido el 05 de julio de 2021 mediante la suscripcién de la
Declaracion Unilateral Irrevocable de Cesion del Derecho de Compra de Pagarés, de
Constitucion de un Patrimonio Auténomo y de su Administracion, sus anexos respectivos y los
documentos modificatorios o aclaratorios. El objeto de esta Declaracion es la cesion absoluta
en términos juridicos, contables y oponible a terceros del derecho de dominio del Contrato de
Derechos de Compra de Pagarés, mediante el cual la Fundacion Boliviana para el Desarrollo
IFD Institucion Financiera de Desarrollo (FUBODE IFD), se compromete a emitir pagarés de
oferta privada a favor del Patrimonio Auténomo una vez que se cumplan las condiciones
establecidas en dicho contrato.

De acuerdo a la declaracion unilateral irrevocable de cesién del derecho de compra de pagarés
para la emision de Valores de Titularizacion del Patrimonio Autonomo BISA ST- FUBODE II
tiene vigencia hasta el 22 de agosto de 2025.

Asimismo, se ha efectuado la emision de Valores de titularizacién de oferta publica por un
monto de Bs60.000.000 (Sesenta Millones 00/100 bolivianos), de acuerdo con el siguiente
detalle:

Monto por serie Tasa Valor nominal Cantidad

Plazo (dias Fecha de
(ExPrgf;d" en intdeerés calendario) (E)g:‘rgs;a)do vaﬂ'ﬁ' es  Vencimiento
Serie A 12.000.000 5,20% 347 1.000 12.000 22-jul-22 (*)
Serie B 14.500.000 5,50% 712 1.000 14.500 22-jul-23 (*)
Serie C 15.500.000 5,70% 1.078 1.000 15.500 22-jul-24 (*)
Serie D 18.000.000 6,00% 1.474 1.000 18.000 22-ago-25

TOTAL 60.000.000
(*) Las series A, B y C fueron canceladas en su totalidad en las fechas de vencimiento respectivas.




II.

OBJETIVO, ALCANCE Y PROCEDIMIENTOS APLICADOS EN LA AUDITORIA
Objetivo:

El objetivo de la auditoria financiera fue emitir una opinion profesional e independiente sobre
la razonabilidad del estado de situacion patrimonial, del Patrimonio Auténomo, administrado
por MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., al 31 de diciembre de 2024 y los
correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de evolucion del patrimonio neto y de flujo
de efectivo por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2024.

Alcance:

Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia y con el Reglamento para la realizacion del trabajo de Auditoria Externa y
modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores, Carta Circular ASFI/695/2021
de fecha 23 de julio de 2021, aplicado a Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades
de Titularizacion, emitida por la Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero (ASFI). Nuestro
objetivo de auditoria fue el de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Una auditoria también incluye evaluar las Normas de
Contabilidad utilizadas y las estimaciones significativas hechas por la Administracion, obtener
un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién a las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Patrimonio Autdnomo,
asi como también evaluar la presentacion de los estados financieros en su conjunto.

Procedimientos aplicados en la auditoria:

Durante la revisién de los estados ﬁnancieros,del Patrimonio Auténomo, administrado por
MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., por el ejercicio concluido el 31 de
diciembre de 2024, se efectuaron los siguientes procedimientos de auditoria:

Se obtuvieron los datos generales del Patrimonio Auténomo, administrado por MULTIPLIKA
SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., al 31 de diciembre de 2024, tales como organizacién
juridica, contexto, Prospecto de emision, Contrato de Derechos de Compra de Pagarés,
mediante el cual la Fundacidon Boliviana para el Desarrollo IFD Institucion Financiera de
Desarrollo (FUBODE IFD), se compromete a emitir pagarés de oferta privada a favor del
Patrimonio Autdbnomo una vez que se cumplan las condiciones establecidas en dicho contrato.

En base a ello, se definié nuestro enfoque de revisidon. Asimismo, se obtuvo informacion acerca
de lo que la Administracién necesita para controlar las operaciones y reportes financieros y
cdmo realiza la administracion del Patrimonio Autdnomo y las operaciones, finalmente
revisamos qué tan bien lo estan haciendo, con énfasis en el negocio y en los resultados
financieros. Nuestra revisibn nos permitid6 depositar confianza en los controles de la
Administracion y respaldar nuestras conclusiones de auditoria, validamos su cumplimiento a
través de pruebas de cumplimiento para muestras representativas de controles obtenidas en
base a la aplicacién de muestreo de auditoria y de forma complementaria aplicamos pruebas
analiticas y de detalle, ademas de la verificacion de la documentacién de respaldo, segun fue
requerido.
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Efectuamos un relevamiento de los procedimientos administrativo - financiero vigentes,
procediendo para ello a dividir el ciclo operativo en tantas partes como fue necesario, este
relevamiento se llevd a cabo mediante el seguimiento “desde el origen hasta el fin” de algunas
operaciones Y transacciones. A estos efectos, se revisd6 documentacion de respaldo, se examind
y se revisaron los siguientes aspectos y documentos:

Sistemas de autorizacion y aprobacion de operaciones.

Sistemas de informacion.

Sistemas de controles administrativos, manuales y automatizados.

Revision de la razonabilidad y cumplimiento de los procedimientos de control interno
establecidos para la realizacién de las operaciones.

Analisis del cumplimiento de la normativa aprobada por el Directorio.

Verificacién del cumplimiento de las principales leyes, reglamentos y disposiciones legales
que afecten las actividades del Patrimonio Auténomo.

Analisis de la confiabilidad de los registros operativos, contables y financieros para la
emision de los estados financieros.

El siguiente paso en nuestro trabajo se orientd a la definicion de los procedimientos de
auditoria, los cuales detallamos a continuacion:

Efectuamos la confirmacion de saldos con la entidad financiera en la que el Patrimonio
Autonomo tiene cuentas aperturadas (cajas de ahorro y cuentas corrientes), para
verificar los saldos expuestos en los registros contables del Patrimonio Auténomo.

Efectuamos pruebas de detalle para la validacién de los saldos de disponibilidades a
través de la revisidn de las conciliaciones bancarias, extractos bancarios y el seguimiento
de las partidas pendientes conciliatorias en el plazo establecido.

Obtuvimos el cronograma con las fechas, caracteristicas e importes de los pagarés
establecidos en la “Declaracién Unilateral Irrevocable de Cesion del Derecho de Compra
de Pagarés”, para posteriormente verificar con los extractos bancarios, que las fechas e
importes de la amortizacion de capital y pago de intereses se esta cumpliendo de acuerdo
a lo establecido en la “Declaracién Unilateral Irrevocable de Cesidén del Derecho de
Compra de Pagarés, de Constitucion de un Patrimonio Autonomo y de su Administracion,
sus anexos respectivos y los documentos modificatorios o aclaratorios”.

Verificamos la correcta valoracion y registro contable de los activos titularizados al 31 de
diciembre de 2024, de acuerdo a lo establecido en la “Metodologia de Valoracion”,
aprobada por la entonces Intendencia de Valores, que formaba parte de la
Superintendencia de Pensiones Valores y Seguros (SPVS), actualmente Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucion Administrativa SPVS-N°
174 de marzo 10, 2005 y sus posteriores modificaciones.

Obtuvimos el reporte de titulos pendientes de vencimiento de la Entidad de Depdsito de
Valores (EDV), para verificar los valores de titularizacion pendientes de vencimiento,
registrados en el Patrimonio Autdonomo, que se encuentran desmaterializados, para
verificar los valores de titularizacion pendiente de vencimiento, registrados en el
Patrimonio Auténomo por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2024.



Verificamos el adecuado registro contable de las obligaciones financieras al 31 de
diciembre de 2024, de acuerdo a lo establecido en la “Declaraciéon Unilateral Irrevocable
de Cesion del Derecho de Compra de Pagarés, de Constitucion de un Patrimonio
Autonomo y de su Administracion, sus anexos respectivos y los documentos
modificatorios o aclaratorios”.

Verificamos el adecuado registro contable de los ingresos y cargos financieros y que las
mismas sean efectuadas sobre operaciones realizadas por el ejercicio concluido el 31 de
diciembre de 2024.

Verificamos que los gastos registrados en el Estado de Ganancias y Pérdidas estén
relacionados a las actividades propias y del funcionamiento del Patrimonio Autdbnomo;
Asimismo, que dichos gastos estén de acuerdo al presupuesto de costos y gastos del
Patrimonio Auténomo, establecido en la “Declaracion Unilateral Irrevocable de Cesién del
Derecho de Compra de Pagarés, de Constitucién de un Patrimonio Autéonomo y de su
Administracion, sus anexos respectivos y los documentos modificatorios o aclaratorios”.

Revisamos los movimientos de los Resultados Acumulados (importes y conceptos) y su
adecuada exposicion de acuerdo a las decisiones de la Asamblea General de Tenedores
de Valores de Titularizacion y la “Declaracion Unilateral Irrevocable de Cesién del Derecho
de Compra de Pagarés, de Constitucion de un Patrimonio Auténomo y de su
Administracion, sus anexos respectivos y los documentos modificatorios o aclaratorios”.

Efectuamos un analisis de la situacion de la posicidn en moneda extranjera y el riesgo
cambiario, emergente de las operaciones del Patrimonio Auténomo, para determinar el
posible efecto sobre los estados financieros del Patrimonio Auténomo.

Efectuamos la revisién de la correspondencia recibida y enviada con la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), con la finalidad de identificar asuntos que
pudieran tener un impacto en los estados financieros del Patrimonio Autdnomo por el
ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2024.

Efectuamos la lectura de las Actas de reuniones del Directorio, Juntas Ordinarias y
Extraordinarias de Accionistas, Comité de Auditoria Interna, Comité de Gestién Integral
de Riesgo y Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion, para identificar
asuntos de importancia relativa que pudieran tener un impacto en los estados financieros
del Patrimonio Auténomo por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2024.

Efectuamos pruebas para la revision de los hechos posteriores al cierre del periodo, para
constatar la no existencia de asuntos de relevancia que pudieran afectar a los estados
financieros del Patrimonio Auténomo por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de
2024.

Verificamos el cumplimiento a la Ley del Mercado de Valores y Decreto Reglamentario a
la Ley y el Libro 3° Titulo I Reglamento de Titularizacion de la Recopilacién de Normas
para el Mercado de Valores en los aspectos que se establecen para las Sociedades de
Titularizacion y los Patrimonios Auténomos.
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. Realizamos el seguimiento al cumplimiento de las clausulas del “Contrato de Derechos
de Compra de Pagarés” suscrito entre BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. y la
Institucion Financiera de Desarrollo (FUBODE IFD).

RESUMEN SOBRE LOS RESULTADOS DE LA AUDITORIA

Como mencionamos en nuestro informe del auditor independiente, de fecha 13 de febrero de
2025, incluido en la Parte II de este informe, en nuestra opinion, los estados financieros
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacién patrimonial y
financiera del Patrimonio Auténomo, al 31 de diciembre de 2024 y el resultado de sus
operaciones Y el flujo de efectivo por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2024, de
acuerdo con normas contables emitidas por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero
(ASFI) para Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacion.

> Estructura de Control interno y sistemas de informacion:

Como parte de nuestro examen de los estados financieros del Patrimonio Autdénomo,
administrado por MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., por el ejercicio
concluido el 31 de diciembre de 2024, hemos verificado el sistema de control interno vigente
en el Patrimonio Auténomo. El Patrimonio Auténomo esta separado juridica y contablemente
de MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. y cuenta con una estructura de
control interno y sistemas de informacién asociados a la Sociedad de Titularizacion.

Cabe aclarar que nuestra revision cubre Unicamente aquellos aspectos que han surgido durante
el desarrollo de nuestro examen y, por lo tanto, no incluye todos aquellos comentarios y
recomendaciones que un estudio especifico destinado a tal fin podria revelar.

Como resultado de nuestra revision, se ha detectado seis observaciones sobre el sistema de
control interno al 31 de diciembre de 2024, las mismas que se detallan en la parte III del
presente informe.

El presente informe no incluye el seguimiento de observaciones y recomendaciones de control
interno de auditorias previas al 31 de marzo de 2024, debido a que, no se han reportado
observaciones de control interno.

MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. administradora del Patrimonio
Auténomo, nos ha manifestado que la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
no ha realizado por el ejercicio concluido ~' 21 A~ Aiciambre de 2024, inspeccion al Patrimonio
Auténomo.

> Cumplimiento a disposiciones legales en vigencia

Como mencionamos en la Parte III del presente informe, el resultado de los procedimientos
de auditoria aplicados sobre los estados financieros del Patrimonio Autdbnomo, administrado
por MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. por el ejercicio concluido el 31 de
diciembre de 2024, no han detectado situaciones de importancia relativa, en las cuales la
Sociedad hubiera incumplido las disposiciones legales, la normativa emitida por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y la normativa interna de la Sociedad de
Titularizacion.
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RESUMEN DE LOS COMENTARIOS EMITIDOS POR LA GERENCIA SOBRE LOS
RESULTADOS Y HALLAZGOS DE AUDITORIA

La Gerencia General de la Sociedad Administradora del Patrimonio Autdbnomo, concuerda con
los resultados de la auditoria.

El presente informe, es sdlo para informacion del Presidente, Miembros del Directorio y Ejecutivos
de MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. y para su presentacion a la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero (ASFI); sin embargo, esta limitacion no intenta restringir la
distribucién del presente informe, que con aprobacion de MULTIPLIKA SOCIEDAD DE

TITULARIZACION S.A., es un documento de interés publico.
TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L.

7 " (Socio)
_Lic. Aud. Edgar Willy Tudela Cornejo

MAT. PROF. C.AU.B. N° 2923
MAT. PROF. C.AU.LP. N° 387

La Paz, Bolivia
Febrero 13, 2025
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores
Presidente y miembros del Directorio de .
MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST — FUBODE II
(en adelante “Patrimonio Auténomo”), administrado por MULTIPLIKA SOCIEDAD DE
TITULARIZACION S.A., que compone el estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de
2024, el estado de ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio neto y de flujo de efectivo
por el ejercicio concluido al 31 de diciembre de 2024, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion patrimonial y financiera del Patrimonio Auténomo, al 31 de
diciembre de 2024, asi como los resultados de sus operaciones y su flujo de efectivo por el ejercicio
concluido al 31 de diciembre de 2024, de acuerdo con las normas contables emitidas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) para Patrimonios Autonomos
administrados por Sociedades de Titularizacion.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia y con el Reglamento para la realizacién del trabajo de Auditoria Externa y
modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores, Carta Circular ASFI/695/2021
de fecha 23 de julio de 2021, aplicado a Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades
de Titularizacién, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de este
informe. Somos independientes del Patrimonio Auténomo, de acuerdo con el Cédigo Internacional
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (Codigo IESBA, por sus siglas en inglés), junto con los requerimientos de ética
que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido, proporciona una base suficiente y adecuada para
emitir nuestra opinion.

Parrafo de énfasis — Base contable de propdsito especifico

Llamamos la atencidn sobre la Nota 3, de los estados financieros, en la que se describe el marco
de referencia para la preparacion y presentacion de los estados financieros de propdsito especifico,
los cuales han sido preparados para permitir que el Patrimonio Auténomo pueda cumplir con los
requerimientos de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). En consecuencia,
los estados financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opiniéon no ha sido
modificada en relacion con esta cuestion.

TUDELA & TH CONSI NG GROUPSERI I nisstniaucit,.com

A mational independent acoounting and consulting firm with offices in La Paz, Sacta Cruz, and Cochabamba | www.iniaudit.com



Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellos eventos que, a nuestro juicio profesional, son de
mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros de un ejercicio actual. No hemos
determinado cuestiones clave, que hubieran requerido nuestra atencion significativa en la
auditoria y que deban ser comunicadas en el presente informe.

Otras cuestiones

Los estados financieros del Patrimonio Auténomo correspondiente al ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2023, fueron auditados por otro auditor que expreso una opinion no modificada
sobre dichos estados financieros en fecha 22 de febrero de 2024.

Responsabilidades de la Administracion de la Sociedad y de los responsables de la
Administracion del Patrimonio Autonomo en relacion con los estados financieros del
Patrimonio Autonomo

La Administracion de MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. en su calidad de
administrador del Patrimonio Autonomo es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con normas contables emitidas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) para Patrimonios Auténomos
administrados por Sociedades de Titularizacién y del control interno que la Administracion del
Patrimonio Auténomo considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros
libres de incorreccién material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad del Patrimonio Auténomo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, aspectos relacionados con empresa en funcionamiento vy, utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento, excepto que la Asamblea de Tenedores de
Valores del Patrimonio Autonomo tenga la intencidn de liquidar el Patrimonio Auténomo o de cesar
sus operaciones, o0 bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables de la Administracién de MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
son responsables de la supervision del proceso de informacion financiera del Patrimonio
Auténomo.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorrecciones materiales debido a fraude o error y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no es una garantia de que una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Bolivia y y con el Reglamento para la realizacion del trabajo de
Auditoria Externa y modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores, Carta
Circular ASFI/695/2021 de fecha 23 de julio de 2021, aplicado a Patrimonios Auténomos
administrados por Sociedades de Titularizacién, emitida por la Autoridad de Supervisiéon del
Sistema Financiero (ASFI), siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o
de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas
que los usuarios toman basandose en los estados financieros en su conjunto.
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Como parte de una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia y normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), referidas a auditoria externa, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
las bases para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debido a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorrecciéon material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

e Obtenemos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en las circunstancias, pero no con
el propdsito de expresar una opinidon sobre la eficacia del sistema de control interno del
Patrimonio Auténomo.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administraciéon del
Patrimonio Auténomo.

e Concluimos sobre la adecuada utilizacion por parte de la Administracion del Patrimonio
Auténomo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, con base en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad del
Patrimonio Autdnomo para continuar como empresa en funcionamiento. Si llegaramos a la
conclusion que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros podrian
ocasionar de que el Patrimonio Auténomo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros del
Patrimonio Auténomo, incluida la informacidon revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logran la presentacion
razonable
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_Alic. Aud. Edgar Willy Tudela Cornejo

TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L.

Auditores v Consultores

Comunicamos a los responsables de MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. en
relacion con, entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad de los procedimientos de auditoria
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
en el sistema de control interno que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables de MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION
S.A., una declaracion de que hemos cumplido con los requisitos de ética aplicables en relacion
con la independencia y de que les hemos comunicado todas las relaciones y otros eventos de los
que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y en su caso,
las correspondientes salvaguardas.

TUDELA & TH CONSULTING/GROUP S.R.L.

= -

(Socio)
MAT. PROF. C.AU.B. N° 2923
MAT. PROF. C.AU.LP. N° 387

La Paz, Bolivia
Febrero 13, 2025
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MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST — FUBODE II
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

2024 2023
Motas Bs Bs
ACTIVO
Activo corriente
Deponibiidades 5 1.625.848 1.580.638
Activos titulrizados a corto plazo 6 10,009,402 16.845.946
Activo no corrente
Activos titulsrzados a Brgo plazo 7 - 9.328.400
Total del active 11.635.250 27.754.984
PASIVO
Pasivo cormente
Obigaciones financleras a corto pbzo 8 11.256.019 15.975.567
Provsiones y previsiones g 37.654 47.671
Pasivo no corriente
Obigaciones financieras a brgo plazo 10 - 11.237.400
Cuentas pendientes de pago diversas a Brgo plezo 11 18.575 158.575
Total del pasivo 11.312.248 27.279.213
PATRIMONIO NETO
Resulados acumulbdos 12 323.002 475.771
Total del patrimonio neto 323.002 475.771
Total del pasivo y del patrimonio neto 11.635.250 27.754,984
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS DEL PATRIMONIO AUTONOMO 18 7.890.011 22.074.874
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS DEL PATRIMONIO AUTONOMO 18 7.890.011 22.074.874
Las notas 1 a 21 que se acompanan, forman parte integrante de este estado.
""'W .r-..ag—' .fff:ﬁ' s e \
Mateo Kuljis Enchamanl’t}:lis rman Stelzer Garrett
Presidente del Directorio Sindico

R ¥ i P
Elsy Hurtado Benavides Isatel Rojas Ure
Contador General Gerente General
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MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST — FUBODE II
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR LOS EJERCICIOS CONCLUIDOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

2024 2023
Notas Bs Bs
Ingresos operativos i3 a) 1.299.083 2.438.565
Cargos operativos 13 b) (235.380) (251.680)
Margen operativo 1.063.703 2.186.885
Ingresos financieros 14 a) 34.365 -
Cargos financieras 14 b) (1.185.047) (2.069.832)
Margen financiero (1.150.682) {2.069.832)
Margen operativo financiero (BE.979) 117.053
Gastos diversas 15 (65.790) (82.735)
Ingresos de gestiones anteriores 16 = 26.911
Resultado neto del periodo (152.769) 61.228
Las notas 1 a 21 que se acompaian, forman parte integrante de este estado.
\

—tAs e ) . \

Mateo Kulﬁ?é?’cﬁgéam_qia erman Stelzer Garrett

Presidente del Directorio Sindico

Y A

WAV

Elsy Hurtado avides
Contador General

e
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MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST — FUBODE II
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

POR LOS EJERCICIOS CONCLUIDOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

Saldo Inicial

Resukado neto del ejercicio 2023
Salkdo al 31 de diciembre de 2023
Resukado neto del ejercicio 2024
Saldo al 31 de diciembre de 2024

Las notas 1 a 21 que se acompanan, forman parte integrante de este estado.

w rl_;—él' r'f L e ) S
Hermari Stelzer Garr
Sindico

Mateo Kuljis Cochamariidis
Presidente del Directorio

: "1@ )

Elsy Huftado Benavides
Contador General

!

Gerente General

Resultados
acumulados
Bs

414.542
61.229

475.771

(152.769)

323.002
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MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST — FUBODE 11
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS CONCLUIDOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

2024 2023
Bs Bs
FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Resukado neto del ejercicio (152.769) 61.229
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que no
han generado movimiento de fondos:
Rendimientos devengados no cobrados (2.119.291) (4.099.371)
Cargos devengados no pagados 63.079 40,067
Fondos obtenidos en el resultado neto del ejercicio (2.208.981) (3.998.075)
Rendimientos cobrados en el ejercicio, devengados en ejercicios
anteriores sobre:
Rendimientos cobrados devengados en ejercicios anteriores (2.660.983) 3.936.457
Cargos devengados en ejercicios anteriores pagados en el ejercicio (40.067) (61.108)
Cambios en derechos y obligaciones operativos
(Incremento) Disminucion en activos titulrizados a corto plazo 11.616.818 17.916.747
(Incremento) Deminucion en activos titularizados a brgo phazo 9.328.400 (2.829.095)
{Dsminucion) Incremento en cuentas pendentes de pago diversas - -
Incremento (Deminuciin) en provisiones y preveones (10.017) (76.913)
FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 16.025.170 14.888.013
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Incremento (Deminucion) en obligaciones financeras a corto plazo (4.742.560) (14.963.202)
Incremento (Disminuciin) en obligaciones financieras a Brgo plazo (11.237.400) 40.067
FLUJO NMETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (15.979.960) (14.923.135)
INCREMENTO DE FONDOS DURANTE EL EJERCICIOD 45,210 (35.122)
DISPONIBILIDADES AL INICIO DEL EJERCICIO 1.580.638 1.615.760
DISPONIBILIDADES AL CIERRE DEL EJERCICIO 1.625.848 1.580.638

Las notas 1 a 21 que se acompanan, forman parte integrante de este estado. -

-t L f/r_h___m —\ B
Mateo Kuljis Coth;}nadiﬁis Herman Stelzer Garrett
Presidente del Directorio Sindico

A

Elsy Huffhdn Benavides
Contador General

Gerente General
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MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITU LARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST — FUBODE 11
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS EJERCICIOS CONCLUIDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

NOTA 1:

NATURALEZA Y OBJETO

MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A. es una sociedad anénima con objeto
exclusivo en cumplimiento al Articulo 78 de la Ley N° 1834 “Ley del Mercado de
Valores”, se constituyd mediante Testimonio N°171/200 de 30 de mayo de 2000,
bajo la denominacién de BISA Sociedad de Titularizaciéon S.A.

El 14 de agosto de 2000, la Sociedad fue inscrita en el Servicio Nacional de Registro
de Comercio (SENAREC) actual Servicio Plurinacional de Registro de Comercio
(SEPREC) y autorizada para su funcionamiento con el nimero de matricula
1002807025, mediante Resolucion Administrativa N° 18688/2000. Adicionalmente,
obtuvo autorizacidn para su funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado
de Valores bajo el NUmero de Registro SPVS-IV-ST-BIT-001/2000, mediante
Resolucién Administrativa SPVS-IV-N° 583/2000 de la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero (ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros) de fecha
31 de octubre de 2000.

MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacién S.A. tiene por objeto conservar, custodiar,
administrar y representar legalmente los Patrimonios Auténomos constituidos por
personas naturales o juridicas no vinculadas a la sociedad (originadores) o por la
propia sociedad, dentro de procesos de Titularizacion, ejerciendo derecho de dominio
sobre los bienes y/o activos que los conforman, a tal efecto se emitiran valores a
favor de los inversionistas a partir de procesos de titularizacion, los valores podran
ser de contenido crediticio, de participacion o mixtos, en titulos o representados en
anotaciones en cuenta. La Sociedad tiene una duracién de 99 afios.

En fecha 12 de septiembre de 2024, Grupo Financiero BISA S.A. realizo la venta de
2.229 acciones de BISA Sociedad de Titularizacion S.A. equivalente al 99,9104% del
Capital Social de la Sociedad, al sefor Mateo Kuljis Cochamanidis, la cual, se
instrumentd mediante un Contrato de Compra Venta de Acciones. Al dejar de ser
accionista mayoritario el Grupo Financiero BISA S.A., se decide el cambio de hombre
de la sociedad bajo la denominacién de MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A.,
por lo que se inician los tramites para el cambio de nombre.

Posteriormente, mediante Escritura Publica N°2891/2024 de 17 de diciembre de
2024, por decisidon de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en
fecha 30 de septiembre de 2024, se modifica la Escritura Constitutiva y Estatutos de
la Sociedad, sefialando que la Sociedad girara bajo la denominacién de MULTIPLIKA
Sociedad de Titularizaciéon S.A. y fijando nuevo domicilio en la ciudad de Santa Cruz
de la Sierra, cambios autorizados por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), mediante Resolucion ASFI N° 1195/2024 de fecha 10 de diciembre
de 2024.
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NATURALEZA Y OBJETO (Cont.)

La estructura accionaria al 31 de diciembre de 2024 es la siguiente: Mateo Kuljis
Cochamanidis 99,9104%, Wilder Humberto Barrios Siles 0,0448% y Miguel Alejandro
Ballén Valle 0,0448%.

ANTECEDENTES

El Patrimonio Autdonomo BISA ST — FUBODE II (en adelante Patrimonio Autdbnomo),
fue constituido a través de un proceso de titularizacion, con la consiguiente Emision
de los Valores de Titularizacion BISA ST — FUBODE 1II, autorizado e inscrito por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion
ASFI/N° 716/2021 de fecha 5 de agosto de 2021, por un monto autorizado de
Bs60.000.000 (Sesenta Millones 00/100 bolivianos).

El Patrimonio Autonomo, fue constituido el 05 de julio de 2021 mediante la
suscripcidn de la Declaracion Unilateral Irrevocable de Cesidn del Derecho de Compra
de Pagarés, de Constitucion de un Patrimonio Auténomo y de su Administracion, sus
anexos respectivos y los documentos modificatorios o aclaratorios. El objeto de esta
Declaraciéon es la cesidon absoluta en términos juridicos, contables y oponible a
terceros del derecho de dominio del Contrato de Derechos de Compra de Pagarés,
mediante el cual la Fundacién Boliviana para el Desarrollo IFD Institucidon Financiera
de Desarrollo (FUBODE IFD), se compromete a emitir pagarés de oferta privada a
favor del Patrimonio Auténomo una vez que se cumplan las condiciones establecidas
en dicho contrato.

De acuerdo a la declaracion unilateral irrevocable de cesidn del derecho de compra
de pagarés para la emision de Valores de Titularizacién del Patrimonio Auténomo
BISA ST- FUBODE II tiene vigencia hasta el 22 de agosto de 2025.

Asimismo, se ha efectuado la emision de Valores de titularizacion de oferta publica
por un monto de Bs60.000.000 (Sesenta Millones 00/100 bolivianos), de acuerdo con
el siguiente detalle:

Monto por serie Tasa Valor nominal Cantidad

Plazo (dias Fecha de

(Exprgs;z;do en intdeerés calendario) (E)g:‘rgs;a)do vaﬂ'ﬁ' es vencimiento
Serie A 12.000.000 5,20% 347 1.000 12.000 22-jul-22 (*)
Serie B 14.500.000 5,50% 712 1.000 14.500 22-jul-23 (*)
Serie C 15.500.000 5,70% 1.078 1.000 15.500 22-jul-24 (*)
Serie D 18.000.000 6,00% 1.474 1.000 18.000 22-ago-25

TOTAL 60.000.000

(*) Las series A, B y C fueron canceladas en su totalidad en las fechas de vencimiento
respectivas.



NOTA 3:

18

BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

El Patrimonio Auténomo, tiene registros independientes, elaborados por MULTIPLIKA
Sociedad de Titularizacion S.A., llevados de acuerdo con normas contables emitidas
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), vigentes al 31 de
diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023. Estas normas, en general, son
coincidentes en todos los aspectos significativos con las Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas
contables requiere que la Sociedad Administradora del Patrimonio Autdnomo realice
estimaciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos de
ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales podrian ser diferentes de las
estimaciones realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en
estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

3.1 Reconocimiento de los efectos de inflacion

De acuerdo con la Norma Contable N° 3 emitida por el Consejo Técnico
Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores y Contadores
Publicos de Bolivia, los estados financieros deben ser ajustados reconociendo
el efecto integral de la inflacién, para lo cual debe considerarse la valuacion
de la Unidad de Fomento a la Vivienda como indice del ajuste.

En fecha 8 de diciembre de 2020 el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y
Contabilidad — CTNAC emiti6 la Resolucion CTNAC 03/2020 que establece la
suspensién del ajuste integral por inflacidn de los estados financieros a partir
del 11 de diciembre de 2020.

Al respecto la Resolucion Administrativa SPVS-IS-N° 087/2009 de fecha 25 de
febrero de 2009, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), establece suspender a partir del 1° de enero de 2009, la
reexpresion de los rubros no monetarios de sus estados financieros a moneda
constante, en funcién a la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV).

3.2 Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2024 y 31 de
diciembre de 2023, se presentan de manera comparativa a efectos de cumplir
las normas de la Direccidon de Supervisidon de Valores, que forma parte de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y con las normas de
contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia.
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BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

3.3

Criterios de valuacion

Los criterios de valuacién mas significativos aplicados por el Patrimonio
Auténomo, son los siguientes:

a)

b)

c)

d)

Activos titularizados a corto y largo plazo

Los Activos titularizados estan compuestos por pagarés emitidos por
FUBODE - IFD a favor del Patrimonio Autdnomo. Los compromisos del
periodo provenientes de estos activos se encuentran valuados a su valor
presente mas los productos financieros devengados por cobrar.

Obligaciones financieras a corto y largo plazo

Las obligaciones financieras a corto y largo plazo corresponden a
obligaciones por emisién de valores de titularizacion, por la colocacion
primaria que se realiza a través de la Agencia de Bolsa, dichas
obligaciones son regularizadas con el pago de cupones. Adicionalmente
se incluyen los cargos devengados pendientes de pago por obligaciones
financieras que son provisionados con el vencimiento de cupones.

Provisiones y previsiones

Las provisiones a corto plazo corresponden a la provisién de pagos: a la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), la Bolsa
Boliviana de Valores (BBV), auditor externo y a la calificadora de riesgo
Pacific Credit Ratings S.A.

Cuentas de orden deudoras y acreedoras

Las cuentas de orden deudoras y acreedoras registran los documentos y
valores del Patrimonio Autonomo, los cuales fueron registrados a su valor
nominal.

Ingresos operativos

Los ingresos operativos corresponden a ingresos devengados en el
gjercicio de los pagarés emitidos a diferentes fechas por la Fundacion
Boliviana para el Desarrollo IFD (FUBODE IFD).

Cargos operativos

Los cargos operativos corresponden a cargos pagados en el ejercicio por
concepto de comisiones pagadas a MULTIPLIKA Sociedad de
Titularizacion S.A., honorarios del auditor externo y tasas de
mantenimiento a los entes reguladores, las cuales son contabilizadas por
el método de lo devengado.
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BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
3.3 Criterios de valuacion (Cont.)
g) Ingresos financieros

Los ingresos financieros corresponden a ingresos cobrados por
rendimientos del periodo por depdsitos en cuenta remunerada en el
Banco Mercantil Santa Cruz S.A.

h) Cargos financieros

Los cargos financieros corresponden principalmente al pago de
obligaciones por emisiones de titularizacién, las cuales son contabilizadas
por el método de lo devengado.

i) Gastos diversos

Los gastos diversos corresponden a gastos pagados en el ejercicio por
concepto de honorarios por auditoria externa, gastos notariales, por
servicios bancarios, publicaciones, calificador de riesgo y representante
comun de tenedores de valores.

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2024, no existen cambios en
las politicas y practicas contables respecto a la gestion 2023.

DISPONIBILIDADES

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Cuentas de ahorro bancos y entidades financieras del pais 1.625.848 1.580.638
1.625.848 1.580.638

ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO PLAZO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Instrumentos en valores representativos de deuda 7.890.111 14.184.963
Rendimientos devengados pendientes de cobro de activos titularizados 2.119.291 2.660.983

10.009.402 16.845.946




NOTA 7:

NOTA 8:

NOTA 9:

NOTA 10:

21
ACTIVOS TITULARIZADOS A LARGO PLAZO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Instrumento en valores representativos de deuda - 7.890.012
Rendimientos devengados pendientes de cobro de activos titularizados - 1.438.388
- 9.328.400

OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Obligaciones por emision de valores 11.256.019 15.935.500
Cargos devengados pendientes de pago de obligaciones bursaties - 40.067

11.256.019 15.975.567

PROVISIONES Y PREVISIONES

La composicion del grupo al 31 de diciembre 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) 26.616 28.699
Bolsa Boliviana de Valores 1.143 1.143
Calfficadora de Riesgo - 13.920
Auditoria externa 9.895 3.909
37.654 47.671

OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Obligaciones por Emisiones de Valores - 11.237.400

- 11.237.400
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NOTA 11: CUENTAS PENDIENTES DE PAGO DIVERSAS A LARGO PLAZO
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs
Cuentas y documentos pendientes de pago diversos a largo plazo 18.575 18.575
18.575 18.575
NOTA 12: RESULTADOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los resultados acumulados son de Bs323.002 y
Bs475.771, respectivamente.
NOTA 13: INGRESOS Y CARGOS OPERATIVOS
13 a) INGRESOS OPERATIVOS
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs
Ingresos por cartera 1.299.083 2.438.565
1.299.083 2.438.565
13 b) CARGOS OPERATIVOS
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs
Costo de servicio 216.000 216.000
Otros costos operativos 19.380 35.680
235.380 251.680
NOTA 14: INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS
14 a) INGRESOS FINANCIEROS
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs
Ingresos por intereses en disponibiidades 34.365

34.365 -
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INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS (Cont.)

14 b) CARGOS FINANCIEROS

NOTA 15:

NOTA 16:

NOTA 17:

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Cargos pagados por oblgaciones por emisiones de titularizacion 1.185.047 2.069.832
1.185.047 2.069.832

GASTOS DIVERSOS

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023

Bs Bs
Gastos de auditoria externa 23.664 22.620
Gastos notariales y judiciales 310 195
Gastos de imprenta 350 350
Gastos por servicios bancarios 610 410
Gastos diversos 488 4.872
Gastos por servicios contratados 40.368 54.288

65.790 82.735

INGRESOS DE GESTIONES ANTERIORES

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Ingresos de gestiones anteriores ™ - 26.911
- 26.911

(*) Corresponde al registrado de la reversion de provisiones en exceso para el pago
por tasas de regulacion a la Autoridad del Sistema Financiero (ASFI) Bs22.075 y por
el servicio de auditoria externa por Bs4.836.

POSICION MONEDA EXTRANJERA

Las operaciones activas, pasivas, ingresos y egresos que realiza la Administracion del
Patrimonio Auténomo, son en bolivianos (moneda funcional), que es la moneda
oficial en el pais; debido a esto, no existiria riesgo cambiario al 31 de diciembre de
2024.
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CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS Y ACREEDORAS
La composicion del grupo, al 31 de didembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Otras cuentas de registro ¥ acreadores por otras cuentas de regstro (*)  7.890.011 22.074.874
7.800.011 22.074.874

(*) Corresponde al registro de los valores y documentos en custodia del patrimonio, los
cuales se encuentran registradas a valor nominal.

SITUACION TRIBUTARIA

En lo que respecta a impuestos, las ganandias de capital asi como los rendimientos de
inversiones en valores de procesos de titularizadon v los ingresos que generen los
Patrimonios Autdnomos conformados para este fin, de acuerdo con el inciso 2) del
articulo N° 12° de la Ley del Fondo Especial de Reactivacion Econdmica y de
Fortalecimiento de Entidades de Intermediacion Financiera (FERE) de fecha 4 de mayo
de 2001, estan exentos del pago de los siguientes impuestos: al Valor Agregado (IVA),
Regimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), a las Transacciones
(IT) v a las Utilidades de las Empresas (IUE), incluyendo las remesas al exterior.

CONTINGENCIAS

La Sociedad Administradora declara que el Patrimonio Autdnomo BISA ST - FUBODE 11
no tiene contingencias probables significativas de ninguna naturaleza al 31 de diciembre
de 2024, mas alla de las registradas contablemente.

HECHOS POSTERIORES

Mo se han producido después del 31 de didembre de 2024, hechos o circunstancias
que afecten en forma significativa los estados finandieros a esa fecha.

At ke (- l o :\ \

Mateo Kuljis Cocharharidis H\Erman Stelzer Garrett
Presidente del Directorio Sindico
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Auditores y Consultores

INFORME CON CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES
SOBRE EL SISTEMA DE CONTROL INTERNO

A los sefiores
Presidente y miembros del Directorio de ]
MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

Hemos completado nuestra auditoria de los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO
BISA ST — FUBODE II en adelante “Patrimonio Auténomo”, administrado por MULTIPLIKA
SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. al 31 de diciembre de 2024. Al planificar y realizar nuestra
auditoria de los estados financieros consideramos la comprension del sistema de control interno del
Patrimonio Auténomo e identificamos los potenciales riesgos significativos de error o irregularidad
en los estados financieros. Al efectuar dichas valoraciones de riesgo, tomamos en cuenta el control
interno relevante para la preparacion por parte de la Administracion del Patrimonio Auténomo de los
estados financieros que expresen la imagen fiel, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria
que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion
sobre la eficacia del control interno del Patrimonio Auténomo.

Durante nuestra auditoria notamos ciertos asuntos menores relacionados con el control interno en
operacion y otros asuntos operacionales que se presentan para su consideracion. Estos comentarios
y recomendaciones, los cuales han sido discutidos con la Administracion del Patrimonio Auténomo,
que tienen la intencion de mejorar el control interno se presentan en el presente informe.

Al 31 de diciembre de 2024, como resultado del conocimiento y comprensién del sistema de control
interno, hemos identificado deficiencias menores que reportamos en el presente informe.

Este informe fue preparado Unicamente para el conocimiento del Presidente, Miembros del Directorio
y Ejecutivos de MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. y para su presentacion a la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). Debido a la posibilidad de interpretaciones
erroneas por parte de personas que desconocen los objetivos y las limitaciones del control interno y
nuestro entendimiento del mismo, este informe no debe ser presentado ni mencionado a quien no
esté relacionado con el Patrimonio Autonomo.

Con el proposito de cumplir con la regulacion de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI) en relacion a los Informes de Auditoria Externa, hemos efectuado la comprension y
conclusiones del Sistema de Control Interno, que se detalla en este informe.

TUDELA & TH CONSULTING GROUP SR infotni@tniaudit.com
A mational independent acoounting and consulting firm with offices in La Paz, Seeta Cruz, and Cochabamba w“w.'n"]udl..com
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TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L.

Auditores v Consultores

Este informe es sélo para informacion y uso del Patrimonio Autdbnomo y para su presentacion a la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), y no debera ser utilizado, referido o
distribuido con ningun otro propdsito, ni por ninguna otra parte.

TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L.

- (Socio)

“Lic. Aud. E. Willy Tudela Cornejo

MAT. PROF. C.AU.B. N° 2923
MAT. PROF. C.AU.LP. N° 387

La Paz, Bolivia
Febrero 13, 2025
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MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST
FUBODE 11

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES
SOBRE EL SISTEMA DE CONTROL INTERNO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Alcance del trabajo para entender el sistema de control interno y evaluar el riesgo de
presentacion erronea de importancia relativa de los estados financieros del
Patrimonio Auténomo

De conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia, tomamos en
cuenta el control interno relevante para la preparacion por parte de la Administraciéon del
Patrimonio Auténomo de los estados financieros que expresen la imagen fiel, con el fin de
disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias.
Este alcance se bas6 en la Norma Internacional de Auditoria 315 y lo establecido en el
Reglamento de Control Interno y Auditores Internos de la RNMV, Libro 11°, Titulo II “Control
Interno”, Capitulo 1 “Reglamento de Control Interno y Auditores Internos”, de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), que establece las politicas y procedimientos establecidos por la entidad
supervisada en funcion al tamafio y naturaleza de sus actividades, para proporcionar una
seguridad razonable en el logro de los siguientes objetivos: objetivos operativos, objetivos de
informacién y los objetivos de cumplimiento, incluyendo los cinco componentes a ser
evaluados por el auditor, tomando en cuenta los objetivos de control interno (NIA 315.4c)
como un proceso disefiado, implementado y mantenido por los encargados del gobierno
corporativo, la administracion y otro personal para brindar seguridad razonable sobre el logro
de los objetivos de una entidad, respecto a la confiabilidad y oportunidad de la informacién
financiera, efectividad y eficiencia de las operaciones, y al cumplimiento con leyes y
reglamentos aplicables.

Los componentes de control interno que se contemplaron son:

- El ambiente interno

- Evaluacion de riesgos

- Actividades de control

- Informacion y Comunicacion
- Actividades de monitoreo

Nuestro alcance para la verificacion de las actividades de control, que ha implementado la
entidad se establece en tres niveles, como sefala la norma:

- Revisiones del Directorio y Comité de Auditoria.

- Controles gerenciales.

- Controles de operaciones que comprenden: Controles fisicos; Controles de accesos
l6gicos; Controles cruzados; Conciliaciones; Segregacion de funciones; Aprobaciones y
Control de personal.
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Todas estas evaluaciones y la determinacion del enfoque de auditoria, se efectud previamente
con la valoracién de los riesgos de error en los estados financieros incluidos los riesgos de
fraude, como lo establecen las normas profesionales.

Resultados de la evaluacion del sistema de control interno

Como resultado de la evaluacion del sistema de control interno, han surgido las siguientes
observaciones.

I.
b.1)

Observaciones y Recomendaciones emitidas al 31 de diciembre de 2024

Falta de implementacion de controles de seguridad de la informacion ante los
cambios organizacionales y la nueva arquitectura de tecnologia de la
informacion

Condicion:

De acuerdo con nuestra revision, se ha observado que, a partir del 1 de noviembre de
2024, el Administrador del Patrimonio Autdnomo dejé de contar con el “Contrato de
Servicio Administrativo Compartido - SAC’, que le brindaba el Banco BISA S.A.,
asumiendo desde esa fecha la gestion directa de su infraestructura tecnoldgica. Como
parte de esta transicion, el 18 de octubre de 2024, el Comité Operativo de Tecnologia
de la Informacién (TI) aprobd un Plan de Migracion de TI para implementarlo en su
nueva arquitectura tecnoldgica que este alineada a las operaciones con la nueva
identidad corporativa.

Sin embargo, al 31 de diciembre de 2024, el Plan de Migracidn de TI aun se encuentra
en proceso de implementacion. En ese marco, se identificaron los siguientes aspectos:

a. El “Plan Estratégico de Tecnologias de la Informacion 2024-2025",
aprobado formalmente por el Directorio en diciembre de 2023, hace referencia a
la vigencia del Contrato de Servicio Administrativo Compartido (SAC). Sin
embargo, se ha identificado un nuevo “Plan Estratégico de Tecnologias de la
Informacion 2025” aprobado por Directorio en diciembre de 2024, el cual no
contempla los meses de noviembre y diciembre de 2024, periodo en el cual el
Administrador del Patrimonio ya habia asumido la gestion directa de su
infraestructura tecnoldgica.

b. El Administrador de Patrimonio no cuenta con politicas y procedimientos para:

a. Lainstalacion y mantenimiento del hardware y su configuracion base.

b. La administracién de la infraestructura de redes y telecomunicaciones.

c. Identificar, registrar y actualizar los elementos de configuracidn existentes en
el repositorio de configuraciones.

Adicionalmente, se evidencid que aun se encuentra pendiente de aprobacién por parte
del Directorio de Multiplika ST la formalizacién de las siguientes politicas, manuales y
procedimientos:

a. Politica de Seguridad de la Informacion - TP-255-0013,
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b. Procedimientos de Seguridad de la Informaciéon TM-351-0055.

a. Manual de Procedimientos de Gestion de Operaciones de TI V4 - M-323-0056.

b. Plan de Continuidad de Negocio V3 - TPL-252-0029.

c. Plan de Contingencias Tecnoldgicas V4- TPL-252-0057

d. Reglamento Funcionamiento del Comité De TI V4 - TR-252-0015

e. Reglamento Comité Operativo de Tecnologia de la Informacion V4- TR-332-0020
Criterio:

De acuerdo con la Recopilaciéon de Normas para el Mercado de Valores (RNMV),
emitida por la Autoridad de Supervisidén del Sistema Financiero (ASFI), en su Libro
11°, Titulo I, Capitulo I, se establecen los siguientes lineamientos aplicables a la
gestion de tecnologias de la informacion y seguridad de la informacion:

Seccion 1 - Articulo 1 (Objeto): "£/ presente Reglamento tiene por objeto establecer
los requisitos minimos que las entidades supervisadas inscritas en el Registro del
Mercado de Valores (RMV), deben cumplir para la gestion de seguridad de /a
informacion, de acuerdo a su naturaleza, tamarno y complejidad de operaciones.”

Seccion 2 - Articulo 1 (Planificacion estratégica): La entidad supervisada debe
desarrollar un Plan Estratégico de Tecnologia de la Informacion (TI), que esté alineado
con la estrategia institucional y que considere la naturaleza, tamaro, complejidad de
las operaciones, procesos, estructura, analisis y evaluacion de riesgos en seguridad
de la informacion realizado. Este documento debe ser aprobado por su Directorio.
El nivel ejecutivo de la entidad supervisada que sea responsable de TI, debe efectuar
un seguimiento continuo de las tendencias tecnoldgicas, asi como a las regulaciones
emitidas por ASFI, de modo que éstas sean consideradas al momento de elaborar y
actualizar la planificacion estratégica del drea de TI.

Seccion 7 - Articulo 1 (Politicas y procedimientos) La entidad supervisada debe
contar con politicas y procedimientos para la instalacion y mantenimiento del
hardware y su configuracion base, con el propdsito de asegurar que proporcionen
la plataforma tecnoldgica que permita soportar las aplicaciones relacionadas con las
redes y telecomunicaciones y minimicen la frecuencia e impacto de las fallas de
desempenrio de las mismas.

Asimismo, debe desarrollar politicas y procedimientos para la correcta administracion
de /a infraestructura de redes y telecomunicaciones. Para este efecto, la entidad
supervisada debe considerar lo siguiente:

a. Garantizar que los planes de adquisicion de hardware y software, reflejen las
necesidades identificadas en el Plan Estratégico de TI;

b. Garantizar la proteccion de los datos que se transmiten a través de la red de
telecomunicaciones, mediante técnicas de cifrado estandar a través de equipos o
aplicaciones definidas para tal fin;

¢. Asegurar que las redes de voz y/o datos cumplan con estandares de cableado
estructurado;

d. Definir los niveles de acceso de los usuarios de los sistemas de informacion a las
redes y servicios de red, en funcion de las autorizaciones predefinidas;
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e. Controlar el acceso a los puertos de diagnostico;
f. Establecer controles de acceso para redes compartidas, particularmente respecto
a aquellas que se extienden a usuarios fuera de la entidad supervisada.

Seccion 7 - Articulo 5° - (Configuracion de hardware y software) La entidad
supervisada debe establecer un registro formal que contenga toda la informacion
referente a los elementos de configuracion del hardware, software, parametros,
documentacion, procedimientos y herramientas para operar, acceder y utilizar los
sistemas de informacion. Asimismo, debe considerar los siguientes aspectos:

a. Contar con procedimientos formalmente establecidos para: Identificar, registrar y
actualizar los elementos de configuracion existentes en el repositorio de
configuraciones;

Seccion 3 - Articulo 2 (Politicas de seguridad de la informacion) De acuerdo con
su estrategia de seguridad de la informacion y el andlisis y evaluacion de
riesgos en seguridad de la informacion efectuado, la entidad supervisada debe
tener formalizadas por escrito, actualizadas e implementadas las politicas aprobadas
por €l Directorio.

Las politicas de seguridad de la informacion, deben ser publicadas y comunicadas a
/as diferentes instancias de la entidad supervisada, en forma entendible y accesible.
La entidad supervisada, al menos una (1) vez al afio, debe revisar y actualizar las
politicas de seguridad de la informacion, considerando su naturaleza, tamario, cambios
y complejidad de sus operaciones, asegurando la correcta implementacion de las
mejores practicas de seguridad de la informacion.

Seccion 3 - Articulo 11 (Manuales de procedimientos de proteccion fisica) La
entidad supervisada debe contar con manuales de procedimientos de proteccion fisica
para el Centro de Procesamiento de Datos, que consideren minimamente, los
siguientes aspectos:

a. Operacion y mantenimiento del Centro de Procesamiento de Datos;

b. Administracion de accesos;

C. Pruebas a dispositivos de seguridad para garantizar su correcto funcionamiento.

Seccion 10 - Articulo 1° - (Plan de Contingencias Tecnoldgicas) La entidad
supervisada debe contar con un Plan de Contingencias Tecnologicas formalizado,
actualizado, implementado y aprobado por el Directorio, que considere minimamente:
a. Objetivo;

b. Metodologia que incluya lo siguiente:

1. Anédlisis y evaluacion de riesgo tecnologico;

2. Definicion de eventos que afecten la operacion de los sistemas de informacion,

3. Definicion de procesos criticos relacionados a los sistemas de informacion.

¢. Procedimientos de recuperacion de operaciones criticas para cada evento
Identificado;

d. Descripcion de responsabilidades, funciones e identificacion del personal que
ejecutara el plan;

e. Medidas de prevencion,

f. Recursos minimos asignados para la recuperacion de los servicios y sistemas;
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g. Convenios realizados para la recuperacion de los servicios y sistemas;

h. Revision anual y evaluaciones frecuentes del plan de contingencias tecnologicas de
acuerdo con €l andélisis y evaluacion de riesgo tecnologico efectuado y/o los incidentes
de seguridad de informacion acontecidos;

i. Pruebas al Plan de Contingencias Tecnologicas;

J. Situaciones no cubiertas y supuestos.

Seccion 10 - Articulo 2° (Plan de Continuidad del Negocio) La entidad supervisada
debe contar con un Plan de Continuidad del Negocio (BCP), formalizado, actualizado,
implementado y aprobado por el Directorio, que incluya al menos:

a. Inicio del proyecto;

b. Andlisis y evaluacion de riesgos en seguridad de la informacion;

C. Andlisis de impacto al negocio (BIA),

d. Desarrollo de estrategias para el BCP;

e. Respuesta ante emergencias;

f. Desarrollo e implementacion del BCP;

g. Programa de concientizacion y capacitacion;,

h. Mantenimiento y ejercicio del BCP;

i. Comunicacion de crisis.

Causa:

Los cambios organizacionales, la nueva arquitectura de Tecnologia de la Informacion
(TI), y gestion interna de servicios tecnoldgicos durante la gestion auditada. Ademas,
del corto plazo disponible para implementar y adecuar los cambios a lo establecido en
el Reglamento para la Gestion de Seguridad de la Informacion.

Efecto:

La falta de politicas y procedimientos formalizados y aprobados, en el contexto de los
cambios organizacionales y tecnoldgicos asumidos desde noviembre de 2024, podria
comprometer la gestion segura y eficiente de la nueva infraestructura tecnoldgica del
Administrador del Patrimonio Autonomo. Esta situacion representa un incumplimiento
parcial de los requisitos establecidos en el Reglamento para la Gestion de Seguridad
de la Informacién emitido por ASFI.

Recomendacion:
Se recomienda al Administrador del Patrimonio Auténomo:

- Revisar el "Plan Estratégico de TI 2025" que refleje la gestidon directa de la
infraestructura tecnoldgica, de tal forma que este alineado con la nueva identidad
corporativa y la nueva arquitectura tecnoldgica independiente.

- Implementar politicas y procedimientos formalizados que regulen:
* La instalacién y mantenimiento del hardware y su configuracion base.
* La administracion de la infraestructura de redes y telecomunicaciones.
* La identificacion, el registro y actualizacion de los elementos de configuracién
existentes en el repositorio de configuraciones.
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- Revisar y aprobar por parte del Directorio de Multiplika ST los siguientes
documentos:

Politica de Seguridad de la Informacién - TP-255-0013,

Procedimientos de Seguridad de la Informacion TM-351-0055.

Manual de Procedimientos de Gestion de Operaciones de TI V4 - M-323-0056.
Plan de Continuidad de Negocio V3 - TPL-252-0029.

Plan de Contingencias Tecnoldgicas V4- TPL-252-0057

Reglamento Funcionamiento del Comité De TI V4 - TR-252-0015
Reglamento Comité Operativo de Tecnologia de la Informacion V4- TR-332-
0020

@mpo0 oo

- Gestionar el cumplimiento del cronograma del “Plan de Migracion de TI”. Una vez
que este plan esté concluido, debe presentar un informe detallado al Directorio,
que incluya una evaluacion de los resultados y cualquier ajuste realizado durante
el proceso, para asegurar la alineacion con los objetivos estratégicos y las
normativas aplicables.

Comentario de la Gerencia de la Sociedad Administradora:

Se toma conocimiento de la observacion. Durante el periodo sefalado, la entidad se
encontraba en una etapa de transicién hacia una nueva arquitectura tecnoldgica,
enmarcada en el Plan de Migracién de TI aprobado por el Comité Operativo de
Tecnologia de la Informacion.

Dicho plan contempla, entre sus principales componentes, la adecuacion y
formalizacion de las politicas, procedimientos y normativa interna asociada a la nueva
gestién tecnoldgica, conforme a un cronograma establecido. En ese sentido, la
implementacion de estos elementos se encuentra programada como parte de las
actividades previstas en la gestion 2025.

Provisiones en exceso
Condicion:

De acuerdo a la revisidon efectuada al rubro “provisiones” del Patrimonio Auténomo
FUBODE 1II, con corte al 31 de diciembre de 2024, hemos identificado que el
Patrimonio Autdnomo registra provisiones en exceso el cual difiere de la
documentacion de respaldo, el detalle de casos identificados a la fecha de corte es el
siguiente:

Provision Gasto
s/g s/g . : s/g s/g ; ;
Detalle Contabilidad  Auditoria  *'"°re""®  Contabilidad  Auditoria  '"oro"<?
Bs Bs Bs Bs
Auditorfa externa (9.895) (6.229) (3.666) 23.664 12.458 11.206
Pacific Credit Rating - - - 27.840 41.760 (13.920)
(ASFI) ex - Superintendencia de
Valores, Pensiones y Seguros (26.616) - (26.616) 15.950 18.032 (2.082)
Bolsa Boliviana de Valores (1.143) - (1.143) 3.430 6.538 (3.108)

Total (37.654) (6.229) (31.425) 70.884 78.788 (7.904)
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Criterio:

De acuerdo con el Manual de Cuentas para Patrimonios Autdbnomos Administrados por
Sociedades de Titularizaciéon, menciona:

Capitulo 900: Obligaciones del Patrimonio Autdbnomo, 920. Provisiones y Previsiones
a Corto Plazo:

“Comprende los valores provisionados por el Patrimonio Autdbnomo por concepto de
obligaciones para gastos tales como auditorias externas y otras provisiones
expresamente normadas. Cuando se establezca que una provisidén es excesiva o ha
sido constituida en forma indebida, la reversion de la provisién se abonara a la
subcuenta recuperaciones reintegro provisiones- cuando corresponda a ejercicios
anteriores, o restando de los cargos si corresponde al mismo ejercicio.

Comprende los valores previsionados para atender a contingencias o necesidades
previsibles.”

Causa:

La Sociedad administradora realiza la provision de pagos en funcion al presupuesto
del Patrimonio Auténomo establecido en el Contrato de Cesion y no asi en funcion de
la documentacion de respaldo.

Efecto:

Los saldos expuestos en los estados financieros no presentan la realidad econémica
del Patrimonio Autonomo a la fecha de corte.

Recomendacion:

Recomendamos a MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A. como
administrador del Patrimonio Auténomo realizar un analisis detallado de la aplicacion
de provisiones para determinados gastos y efectuar los ajustes necesarios, con el fin
de asegurar una adecuada exposicién de la situacion financiera y cumplir con lo
establecido en el Manual de Cuentas para Patrimonios Autonomos.

Comentario de la Gerencia de la Sociedad Administradora:

Para el cierre de los estados financieros al 31 de enero de 2025 se realizaron los
ajustes correspondientes en atencidn a las observaciones preliminares realizadas por
la Auditoria.
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Devengamiento inadecuado de gastos pagados por anticipado
Condicion:

De acuerdo a la revision efectuada a los gastos del Patrimonio Auténomo FUBODE II,
con corte al 31 de diciembre de 2024, hemos identificado que el Patrimonio Autdbnomo
no registra de manera adecuada el devengamiento de gastos pagados por anticipado,
los mismos de acuerdo a documentacion de respaldo registran el pago hasta julio de
2025, el detalle de casos identificados a la fecha de corte es el siguiente:

Pago anticipado
s/g s/g

Detalle Contabilidad  Auditoria  Diferencia
Bs
Bs Bs
Bolsa Boliviana de Valores - 2.001 (2.001)
Pacific Credit Rating - 24.360 (24.360)
Total - 26.361 (24.360)

Criterio:

De acuerdo con el Manual de Cuentas para Patrimonios Autonomos Administrados por
Sociedades de Titularizacién, menciona:

Capitulo 881: Cargos operativos:

Comprende las erogaciones operativas en que incurre el Patrimonio Auténomo en el
desarrollo principal de sus actividades, durante la gestion:

Grupo 881.01: Cargos operativos:

En esta cuenta se registran los cargos pagados y los devengados por pagar en el
periodo por concepto de los costos incurridos en el desarrollo de la actividad del
Patrimonio Auténomo.

Asimismo, de acuerdo con la Norma de Contabilidad N° 1, es su capitulo I, parrafo 2:
Principios Generales, expone en el inciso g) Devengado:

“Las variaciones patrimoniales que deben considerarse para establecer el resultado
economico son las que competen a un ejercicio sin entrar a considerar si se ha cobrado
0 pagado.”

Causa:

La Sociedad administradora realiza el reconocimiento de gastos en funcién al
presupuesto del Patrimonio Auténomo establecido en el Contrato de Cesion y no asi
en funcién de la documentacion de respaldo los cuales mencionan que dichos pagos
corresponden proporcionalmente al periodo posterior.

Efecto:

Exposicion de saldos contables en funcion a estimaciones del presupuesto del
Patrimonio Auténomo sin ajustes respecto a la documentacion de respaldo sin
considerar los gastos pagados por anticipado.
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Recomendacion:

Recomendamos a MULTIPLIKA Sociedad de Titularizaciéon S.A. como administrador del
Patrimonio Autonomo realizar el registro de pagos anticipados en la cuenta: Capitulo
800: Derechos del patrimonio auténomo, Grupo 825. Cuentas y Documentos
pendientes de cobro diversos a corto plazo, nos describe en su punto 825.03 Compra
de bienes y servicios:

“Registra los saldos a favor del Patrimonio Autdbnomo, por concepto de anticipos en el
pago por la adquisicion de bienes y servicios”

Para posteriormente realizar el devengamiento de gastos cuando corresponda de
acuerdo a la documentacién de respaldo.

Comentario de la Gerencia de la Sociedad Administradora:

Para el cierre de los estados financieros al 31 de enero de 2025 se realizaron los
ajustes correspondientes en atencidn a las observaciones preliminares realizadas por
la Auditoria.

Diferencia en respuesta a carta de circularizacion enviada al Banco, con
respecto al importe registrado en los estados financieros

Condicion:

De acuerdo a la nota de respuesta a la carta de confirmacién de saldos realizada a
entidades de intermediacidn financiera respecto a los saldos del Patrimonio Autdbnomo
al 31 de diciembre de 2024, hemos observado que existe una diferencia de importes
en una de las cuentas corrientes perteneciente al patrimonio auténomo.

El detalle de la observacion es el siguiente:

Importe segun:

Entidad de Intmd. Confirmacién Registros
Financiera Tipo de_cuenta Nro. de_cuenta recibida contables Diferencia
Banco BISA S.A. Cuenta corriente 790865-004-7 70.914 69.174 (1.740)
Criterio:

De acuerdo al Cddigo de Comercio, en su Titulo I, capitulo IV, articulo N°36:
Obligacion de llevar Contabilidad, establece lo siguiente:

“Todo comerciante esta en la obligacion de llevar una contabilidad adecuada a la
naturaleza, importancia y organizacion de la empresa, sobre una base uniforme que
permita demostrar la situacién de sus negocios y una justificacion clara de todos y
cada uno de los actos y operaciones sujetos a contabilizacion, debiendo ademas
conservar en buen estado los libros, documentos y correspondencia que los
respalden”.
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Causa:

Deficiencia en los controles para la verificacion de saldos contables y su conciliacion
con los saldos reales en entidades financieras.

Efecto:

Diferencias en la presentacion de saldos a la fecha de corte, generando incertidumbre
sobre la fiabilidad de la informacién en los estados financieros.

Recomendacion:

Recomendamos a MULTIPLIKA Sociedad de Titularizaciéon S.A. como administrador del
Patrimonio Autdnomo, efectuar un mayor control en la administracién de cuentas
bancarias, implementar controles mas rigurosos para el seguimiento mensual de los
saldos mantenidos en entidades de intermediacion financiera (conciliaciones bancarias
mensuales).

Comentario de la Gerencia de la Sociedad Administradora:

Para el cierre de los estados financieros al 31 de enero de 2025 se realizaron los
ajustes correspondientes en atencidn a las observaciones preliminares realizadas por
la Auditoria.

Conclusiones sobre la efectividad del control interno sobre los estados financieros

Hemos efectuado el proceso de valoracion de riesgos inherentes a nivel de la Sociedad, de
los procesos y de estados financieros y considerando la evaluacién de los controles que
mitiguen la posibilidad de errores o irregularidades incluido el fraude en la presentacidon de
los estados financieros del Patrimonio Autonomo. Nuestras pruebas selectivas, determinaron
que el sistema de controles generales de informacién financiera de la Sociedad es confiable
y permite un enfoque de controles a nivel de estados financieros del Patrimonio Auténomo.
Asimismo, las pruebas sobre los controles clave de los principales procesos, ciclos de
transacciones contables determinaron controles efectivos y permiten un enfoque basado en
controles. Las deficiencias menores se reportan en el punto b) del informe sobre el control
interno.

Nuestras pruebas sobre el sistema de control interno de la Sociedad fueron efectuadas con
el objeto principal de permitirnos expresar una opinidon sobre los estados financieros del
Patrimonio Auténomo al 31 de diciembre de 2024 tomados en su conjunto, en el marco de
una auditoria de los estados financieros y cubre Unicamente aquellos aspectos que han
surgido a lo largo de nuestro examen de esos estados financieros del Patrimonio Autdbnomo
y no revelaria necesariamente todas las debilidades que pudieran existir en el sistema, si se
efectuara un estudio especifico del sistema de control interno de la Sociedad.
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Resultados de la evaluacion del control sobre incumplimientos o la infracciéon grave
de los requisitos de conducta, exigencias legales, normativa o acuerdos contractuales
que podrian conllevar procesos judiciales o actuaciones fiscalizadoras en contra de la

entidad supervisada.

Hemos evaluado los controles de cumplimiento de leyes, regulaciones; infracciones graves de
requisitos de conducta, exigencias legales, normativa o acuerdos contractuales que podrian
conllevar procesos judiciales o actuaciones fiscalizadoras en contra de la entidad supervisada.

Al 31 de diciembre de 2024, no fueron reportados aspectos de incumplimiento graves que
conlleven a procesos judiciales o actuaciones fiscalizadoras en contra de la entidad
supervisada que afecten a la Sociedad.
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INFORME DE SEGUIMIENTO A LAS OBSERVACIONES E INSTRUCCIONES
DE LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO (ASFI),
ASI COMO LAS OBSERVACIONES Y RECOMENDACIONES
DE LOS AUDITORES EXTERNOS

A los sefiores
Presidente y miembros del Directorio de .
MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

De acuerdo con lo requerido en el Reglamento para la realizacion del trabajo de Auditoria Externa y
modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores, Carta Circular ASFI/695/2021 de
fecha 23 de julio de 2021, aplicado a Patrimonios Autdnomos administrados por Sociedades de
Titularizacidon, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), respecto al
seguimiento a las observaciones y comentarios de la inspeccidn realizada por la Autoridad de
Supervisiéon del Sistema Financiero (ASFI), informamos que nuestra firma no realizd el trabajo de
seguimiento a informes de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) debido a que
esta, no ha realizado ninguna inspeccion ni ha enviado a la Sociedad administradora del
PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST — FUBODE II ninglin informe por el ejercicio concluido el 31
de diciembre de 2024; Asimismo, no se tienen observaciones pendientes que no hayan sido
superadas al 31 de diciembre de 2023.

El presente informe no incluye el seguimiento de observaciones y recomendaciones de control interno
de auditorias previas al 31 de marzo de 2024, debido a que, no se han reportado observaciones de
control interno.

El presente informe, es sélo para informacion del Presidente, Miembros del Directorio y Ejecutivos de
MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. y para su presentacién a la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero (ASFI); sin embargo, esta limitacion no intenta restringir la
distribucién del presente informe, que con aprobacidn de MULTIPLIKA SOCIEDAD DE
TITULARIZACION S.A., es un documento de interés pblico.

TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L.

= -

g, ' : (Socio)
Lic. Aud. E. Willy Tudela Cornejo

MAT. PROF. C.AU.B. N°© 2923

MAT. PROF. C.AU.LP. N° 387

La Paz, Bolivia
Febrero 13, 2025

TUDELA & TH CONSLATING GROUP SR Infotni®@tniaudit.com
A mational independent acoounting and consulting firm with offices in La Paz, Sacta Cruz, and Cochabamba | www.iniaudit.com



MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST
FUBODE II

PARTE V

INFORME ESPECIAL SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LA DECLARACION
UNILATERAL DE CESION IRREVOCABLE DE UN DERECHO DE
COMPRA DE PAGARES



AN\

TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L.
Auditores y Consultores I Q)

INFORME ESPECIAL SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LA DECLARACION
UNILATERAL DE CESION IRREVOCABLE DE UN DERECHO DE
COMPRA DE PAGARES

A los sefiores
Presidente y miembros del Directorio de )
MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

Hemos examinado el estado de situacion patrimonial del PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST — FUBODE
II (en adelante “Patrimonio Autdnomo”), administrado por MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION
S.A., al 31 de diciembre de 2024, y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de evolucion del
patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2024.

Efectuamos nuestro examen de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia y el
Reglamento para la realizacién del trabajo de Auditoria Externa y modificaciones al Reglamento del Registro del
Mercado de Valores, Carta Circular ASFI/695/2021 de fecha 23 de julio de 2021, aplicado a Patrimonios Autbnomos
administrados por Sociedades de Titularizacion, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI). Esas normas y circulares requieren que planifiguemos y ejecutemos la auditoria para obtener razonable
seguridad respecto a si los estados financieros estan libres de presentaciones incorrectas significativas.

El cumplimiento del Contrato de la “Declaracién Unilateral Irrevocable de Cesion del Derecho de Compra de
Pagarés”, del Patrimonio Auténomo, por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2024, es responsabilidad
de la Gerencia de la Sociedad Administradora del Patrimonio Auténomo.

Como resultado de los procedimientos de auditoria aplicados, sobre los estados financieros del Patrimonio
Auténomo, administrado por MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., por el ejercicio concluido
el 31 de diciembre de 2024, no hemos detectado situaciones de importancia relativa, en las cuales la Sociedad
Administradora del Patrimonio Auténomo hubiere incumplido con el Contrato de la “Declaracién Unilateral

Irrevocable de Cesion del Derecho de Compra de Pagarés”.

El presente informe, es sdlo para informacion del Presidente, Miembros del Directorio y Ejecutivos de
MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. y para su presentacion a la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI); sin embargo, esta limitacién no intenta restringir la distribucién del presente
informe, que con aprobacion de MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., es un documento de
interés publico.

TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L.

= -

77 ® (Socio)
Lic. Aud. Edgar Willy Tudela Cornejo

~ MAT. PROF. C.AU.B. N° 2923

MAT. PROF. C.AU.LP. N° 387

La Paz, Bolivia
Febrero 13, 2025

TUDELA & TH CONSULTING GROUPS R Infotni@tniawdit.com
A mational independent acoouting and consulting firm with offices in La Paz, Secta Cruz, and Cochabamba  § www.iniaudit.com
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INFORME SOBRE LA VALORACION DEL PORTAFOLIO DE INVERSION

A los sefiores
Presidente y miembros del Directorio de )
MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

Hemos examinado el estado de situacién patrimonial del PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST — FUBODE
II (en adelante “Patrimonio Auténomo”), administrado por MULTIPLIKA SOCIEDAD DE
TITULARIZACION S.A. al 31 de diciembre de 2024, y los correspondientes estados de ganancias y
pérdidas, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio concluido el 31 de diciembre
de 2024, sobre los cuales hemos emitido nuestra opinion profesional en la fecha.

Efectuamos nuestro examen de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia y el
Reglamento para la realizacion del trabajo de Auditoria Externa y modificaciones al Reglamento del Registro del
Mercado de Valores, Carta Circular ASFI/695/2021 de fecha 23 de julio de 2021, aplicado a Patrimonios
Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacién, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI). Esas normas Y circulares requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener
razonable seguridad respecto a si los estados financieros estan libres de presentaciones incorrectas
significativas.

De acuerdo a lo establecido en el contrato de la “Declaracion Unilateral Irrevocable de Cesion del Derecho
de Compra de Pagarés, de Constitucién de un Patrimonio Auténomo y de su Administracién, sus anexos
respectivos y los documentos modificatorios o aclaratorios”, la valuacién de las inversiones en valores sera
determinado de acuerdo a lo establecido en la Metodologia de Valoracion aprobada mediante Resolucion
Administrativa SPVS — N°174 de fecha 10 de marzo de 2005 y sus posteriores modificaciones.

Como resultado de los procedimientos de auditoria aplicados, sobre los estados financieros del Patrimonio
Auténomo, administrado por MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., por el ejercicio
concluido el 31 de diciembre de 2024, no hemos detectado situaciones de importancia relativa, en las cuales
las inversiones financieras, hayan sido valuados sin haber considerado las disposiciones legales vigentes.

El presente informe, es sdlo para informacion del Presidente, Miembros del Directorio y Ejecutivos de
MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. y para su presentacion a la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI); sin embargo, esta limitacién no intenta restringir la distribucion
del presente informe, que con aprobacién de MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., es
un documento de interés publico.

TUDELA & TH CONSULTING EROUP S.R.L.

= -

‘ (Socio)
“Lic. Aud. Edgar Willy Tudela Cornejo

MAT. PROF. C.AU.B. N° 2923

MAT. PROF. C.AU.LP. N° 387

La Paz, Bolivia
Febrero 13, 2025

TUDELA & TH CONSULTING GROUPS R Infotni@tniaudit.com
A mational independent acoounting and consulting firm with offices in La Paz, Sacta Cruz, and Cochabamba | www.tniaudit.com
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INFORME ESPECIAL DE CUMPLIMIENTO DE PROPUESTA DE
SERVICIOS DE AUDITORIA EXTERNA

A los sefiores
Presidente y miembros del Directorio de ]
MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

De acuerdo a lo establecido y en cumplimiento del Reglamento para la realizacidon del trabajo de
Auditoria Externa y modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores, Carta
Circular ASFI/695/2021 de fecha 23 de julio de 2021, aplicado a Patrimonios Autonomos
administrados por Sociedades de Titularizacién, emitida por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI), remitimos para su conocimiento el presente informe especial de
cumplimiento a la propuesta técnica y tiene el objeto de evaluar el cumplimiento al contrato
suscrito para el servicio de Auditoria externa del P PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST — FUBODE
II (en adelante “Patrimonio Autdnomo”), administrado por MULTIPLIKA SOCIEDAD DE
TITULARIZACION S.A. por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2024.

Resultado de cumplimiento de la propuesta:

1. FECHAS DE INICIO DE LOS EXAMENES DE AUDITORIA EXTERNA

El informe especial considera la propuesta técnica para la auditoria financiera, la misma que
contempla los aspectos sefialados en el Reglamento para la realizacion del trabajo de Auditoria
Externa y modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores, Carta Circular
ASF1/695/2021 de fecha 23 de julio de 2021, aplicado a Patrimonios Autdnomos administrados
por Sociedades de Titularizacidn, emitida por la Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero
(ASFI), de esta forma dicho trabajo, considerd los aspectos sefialados en la propuesta técnica, la
cual fue realizada en dos visitas efectuadas a la Sociedad de Titularizacién.

La visita preliminar con fecha de corte al 31 de octubre de 2024, se realizd a partir del 2 de
diciembre de 2024 al 27 de diciembre de 2024.

La visita final con fecha de corte al 31 de diciembre de 2024, se realiz6 a partir del 27 de enero
de 2025 al 13 de febrero de 2025.

2. CUMPLIMIENTO DEL CONTENIDO DE LA PROPUESTA

En el desarrollo del trabajo realizado se detectaron seis observaciones que se encuentran en
nuestra carta de informe de control Interno y que fue puesto en conocimiento de la gerencia y
ejecutivos de MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. en su calidad de
administrador del Patrimonio Auténomo en cada una de las visitas efectuadas y el grado de
cumplimiento del trabajo realizado es el siguiente:

TUDEA & TH CONSLATING GROUPS R Indotnitstniauchit,com

A mational indepeadent acoounting and consulting firm with offices in La Paz, Sacta Cruz, and Cochabamba | www.tniaudit.com
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ESPECIFICACIONES
DEL CONTENIDO DE

LA PROPUESTA

REFERENCIA CON INFORMES

REFERENCIA CON
PROGRAMA

OBSERVACION

Fecha de inicio de los
examenes de
auditoria externa;

Informes Preliminar y Final.

Papeles de Trabajo.

Cumple. Se cumplié
con las fechas
previstas para
nuestra revision

Objetivo, alcance del
examen y enfoque de
la auditoria;

- Carta resumen de
procedimientos de auditoria,

- Opinién profesional sobre los
estados financieros  del
Patrimonio Auténomo,

- Informe de recomendaciones
y comentarios resultantes de
la revision del sistema de
control interno,

- Informe de seguimiento a las
observaciones e
instrucciones de la Autoridad
de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), asi como
las observaciones y
recomendaciones de los
auditores externos,

- Informe sobre el
cumplimiento de la
“Declaracion Unilateral

Irrevocable de Cesion del
Derecho de Compra de
Pagarés, de Constitucion de
un Patrimonio Auténomoy de
su Administracion” emitidos
por FUBODE IFD".

- Informe sobre valoracion del
portafolio de inversion,

Ademas, se realizaron las
evaluaciones a las siguientes
areas:

- Cumplimiento de normativa
vigente del Mercado de

Relacionado con
los acapites del
Informe Final.

Ademas, la
realizacion de
otros
procedimientos
para cumplir con
los procedimientos
acordados.

Cumple. Se cumplié
los puntos
especificados.
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ESPECIFICACIONES
DEL CONTENIDO DE
LA PROPUESTA

REFERENCIA CON INFORMES

REFERENCIA CON
PROGRAMA

OBSERVACION

Valores y otras disposiciones
aplicables.

del sistema
ambiente

de

- Revision
informatico,
tecnoldgico y
procesamiento de datos.

- Procedimientos aplicados
para la determinacion de
muestras.

Evaluacion del
sistema de control
interno;

Determinacion  del
riesgo de auditoria,
de las areas de riesgo
y el porcentaje o
monto para el calculo
del nivel de
materialidad;

Informe de Control Interno
(Primera y Segunda Visita).

Informe sobre la valoracién del
portafolio de inversion (Primera
y Segunda Visita).

Papeles de Trabajo.

Cumple. Se cumplié
los puntos
especificados.

Procedimientos

especificos para la
revision de las demas
cuentas del Estado de
Situacion Patrimonial
y el Estado de
Ganancias y Pérdidas;

Acapite del Informe Final.

Papeles de Trabajo.

Cumple. Se cumplié
los puntos
especificados.

Relacion de los socios
responsables y de
todos los miembros
del equipo de
auditoria, asi como
del especialista de
auditoria en sistemas
informaticos
independiente;

En su integridad, durante la
primera visita del trabajo de
campo Yy en la segunda visita el
personal fue de acuerdo al
grado de avance de la auditoria.

De conformidad
con la propuesta
técnica.

Cumple. Se cumplié
los puntos
especificados.

Fijacion de carga
horaria a los socios
responsables y a
todos los miembros

Establecida en la planificacion
de auditoria.

De conformidad con
la propuesta
técnica.

Cumple. Se cumplié
los puntos
especificados.
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ESPECIFICACIONES
DEL CONTENIDO DE REFERENCIA CON ;
LA PROPUESTA REFERENCIA CON INFORMES PROGRAMA OBSERVACION
del equipo de
auditoria;
Compromiso de la Propuesta Técnica. De conformidad Cumple. Se cumplid

Firma de Auditoria de
no remplazar al socio
responsable, director,

gerente, supervisor,
encargado,
especialista (o]
experto, salvo en
casos de fuerza
mayor o caso fortuito,
debidamente
justificados y
autorizados por
escrito por la
Sociedad de
Titularizacion, La
documentacion
respaldatoria de

dichos cambios debe
ser resguardada por
la Sociedad de
Titularizacion,
quedando a
disposicion de ASFI
para cuando asi lo
quiera;

con la propuesta
técnica.

con los
especificados.

puntos

Declaracion de la
independencia de la
firma;

Propuesta Técnica.

De conformidad
con la propuesta
técnica.

Cumple. Se cumplié
los puntos
especificados.

Procedimientos que
aplica la Firma de
Auditoria para el
control de calidad,
revision y supervision
del trabajo de
auditoria;

Papeles de Trabajo.

Papeles de

Trabajo.

Cumple. Se cumplié
los puntos
especificados.
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ESPECIFICACIONES
DEL CONTENIDO DE REFERENCIA CON
LA PROPUESTA REFERENCIA CON INFORMES PROGRAMA OBSERVACION
Informes a emitir por |Legajo de Informes de De conformidad |Cumple. Se cumplid
la Firma de Auditoria; Auditoria. con la propuesta |los puntos
técnica. especificados.

Plazo de entrega de

Propuesta Técnica.

De conformidad con

Cumple. Se cumplié

los informes de la propuestallos puntos
auditoria; técnica. especificados.
Clausula que No Aplicable. No Aplicable. No aplica. Se
especifique la sancion cumplié los plazos
pecuniaria  por el establecidos para la
retraso en la presentacion de
presentacion de los informes.
informes de auditoria;
Reuniones de |[En cada una de las visitas se [Fechas Cumple. Se cumplié
Trabajo. establecid reuniones de acuerdo |establecidas los puntos

al requerimiento de la Sociedad |acorde a los |especificados.

de Titularizacion, para la hallazgos y visitas

validacion de los hallazgos |de auditoria.

determinados, asi como la

obtencion de descargos por los

responsables involucrados.
3. PROCEDIMIENTOS APLICADOS

Nuestro examen de los estados financieros del Patrimonio Auténomo por el ejercicio concluido el
31 de diciembre de 2024, fue practicado de acuerdo a Normas de Auditoria Generalmente
Aceptados en Bolivia y de acuerdo a lo indicado en el Reglamento para la realizacién del trabajo
de Auditoria Externa y modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores, Carta
Circular ASFI/695/2021 de fecha 23 de julio de 2021, aplicado a Patrimonios Auténomos
administrados por Sociedades de Titularizacién, emitida por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI). Los procedimientos empleados durante la realizacion de la auditoria
externa, fueron los siguientes:

PLANIFICACION DE LA AUDITORIA

Para la planificacion de la auditoria externa, se considerd.

e Andlisis de los estados financieros mas recientes del Patrimonio Auténomo, para determinar
la naturaleza e importancia de sus saldos contables.
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e Aspectos principales del sistema contable y los controles relacionados con movimientos de
fondos. Pondremos énfasis en:

Sistemas de autorizacion y aprobacion de operaciones,
- Sistemas de informacion,

- Registro y custodia de activos,

- Control fisico de activos,

- Sistemas de controles administrativos automaticos (para tal tarea se prevé la
participacion de personal especializado en la materia) y

- Controles de monitoreo.

e Obtencidn y documentacidon de nuestro conocimiento sobre los aspectos generales
relacionados con el ambiente de informacion tecnoldgica de la Sociedad de Titularizacion.
Entendimiento del sistema contable, utilizado para el registro y proceso de las transacciones,
con el fin de identificar los procedimientos de control interno que operan en puntos clave
del sistema contable, con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria adecuados que
permitan: identificar deficiencias que puedan resultar en errores importantes tanto y en
cuanto a la preparacion de los estados financieros, como en cuanto a la generacidon de
informacién para la toma de decisiones.

e Conocimiento del sistema de control interno relativo al Ambiente de Control, a los
procedimientos de control y registro de los principales componentes, como paso previo para
determinar la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos a aplicar.

e Conocimiento del sistema de control interno del Patrimonio Auténomo mediante el disefio y
la aplicacién de un programa de pruebas de cumplimiento para determinar si los controles
estuvieron operando adecuadamente en las gestiones sujetas a auditoria, tanto para la parte
sistematizada como los sistemas operativos.

Verificar que se haya cumplido con lo establecido en el Reglamento de Control Interno y Auditores
Internos de la RNMV, Libro 11°, Titulo II “Control Interno”, Capitulo 1 “Reglamento de Control
Interno y Auditores Internos”, de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitidas
por la Autoridad del Sistema Financiero (ASFI).

PROCEDIMIENTOS GENERALES

PROCEDIMIENTOS REALIZADOS REF. W/P
Procedimientos generales

- Verificaremos la importancia relativa del rubro de File Principal
efectivo, activos titularizados respecto de los estados File Corriente
financieros.
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PROCEDIMIENTOS REALIZADOS

REF. W/P

Verificaremos el control interno contable existente y
corroboraremos su aplicacion.

Realizaremos confirmaciones bancarias de entidades
financieras con las que existan saldos u operaciones
significativas.

Revisaremos las conciliaciones bancarias preparadas por
la Sociedad de Titularizacién, correspondientes al
Patrimonio Auténomo.

Obtendremos el detalle de montos y vencimientos de los
Pagarés establecidos en la “Declaracion Unilateral
Irrevocable de Cesion del Derecho de Compra de
Pagarés, de Constitucién de un Patrimonio Autonomo y
de su Administracidon”, para posteriormente verificar que
las transferencias realizadas estén de acuerdo a las
fechas de vencimiento de los Pagarés y esté cumpliendo
de acuerdo a lo establecido en la “Declaracién Unilateral
Irrevocable de Cesion de Derecho de Compra de
Pagarés”.

Verificaremos la correcta valuacion y el registro contable
de los importes expuestos como activos titularizados a la
fecha de corte, de acuerdo con lo establecido en la
“Metodologia de Valoracion” aprobada.

Obtendremos el reporte de titulos pendientes de
vencimiento del Patrimonio Autdnomo, para verificar los
valores de titularizacion pendientes de vencimiento,
registrados en el Patrimonio Auténomo, que se
encuentran desmaterializados.

Verificaremos el adecuado registro contable de los
importes expuestos como obligaciones financieras de
acuerdo a cronograma de pagos, establecido en la
“Declaracién Unilateral Irrevocable de Cesidn del Derecho
de Compra de Pagarés, de Constitucion de un Patrimonio
Auténomo y de su Administracion”.

Verificaremos el adecuado calculo y registro contable de
los importes expuestos en ingresos y cargos financieros.

Verificaremos que los gastos registrados en el Estado de
Ganancias y Pérdidas estén relacionados a las actividades
propias y el funcionamiento del Patrimonio Auténomo;
asimismo, que dichos gastos estén de acuerdo al
presupuesto de costos y gastos del Patrimonio
Autonomo, establecido en la “Declaracién Unilateral
Irrevocable de Cesion de Derecho de Compra de
Pagarés”.

File Principal
File Corriente

File de Circularizacion

File Corriente

File Corriente

File Corriente

File Corriente

File Corriente

File Corriente

File Corriente
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PROCEDIMIENTOS REALIZADOS

REF. W/P

Revisaremos los movimientos de los Resultados
Acumulados (importes y conceptos) y su adecuada
exposicion de acuerdo a las decisiones de la Asamblea
General de Tenedores de Valores de Titularizacion y la
“Declaracién Unilateral Irrevocable de Cesién del Derecho
de Compra de Pagarés, de Constitucion de un Patrimonio
Auténomo y de su Administracion”.

Verificaremos el correcto calculo y cargo a resultados de
las comisiones pagadas a la Sociedad de Titularizacién.

Efectuaremos la revisidn de la correspondencia recibida y
enviada con la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), con la finalidad de identificar asuntos
que pudieran tener un impacto en los estados financieros
del Patrimonio Autonomo a la fecha de corte.

Efectuaremos la lectura de las Actas de reuniones de
Directorio, Juntas Ordinarias y Extraordinarias de
Accionistas y Asamblea General de Tenedores de Valores
de Titularizacion, para identificar asuntos de importancia
relativa que pudieran tener un impacto en los estados
financieros del Patrimonio Auténomo a la fecha de corte.

Efectuaremos pruebas para la revision de los hechos
posteriores al cierre del periodo, para constatar la no
existencia de asuntos de relevancia que pudieran afectar
a los estados financieros del Patrimonio Auténomo a la
fecha de corte.

Verificaremos el cumplimiento de la Ley del Mercado de
Valores y Decreto Reglamentario a la Ley y el Libro 3°
Titulo I Reglamento de Titularizacion de la Recopilacién
de Normas para el Mercado de Valores en los aspectos
que se establecen para las Sociedades de Titularizacion y
los Patrimonios Auténomos y sus maodificaciones a la
fecha de nuestra evaluacion.

Realizaremos el seguimiento al cumplimiento de las
cldusulas del “Declaracion Unilateral Irrevocable de
Cesion del Derecho de Compra de Pagarés, de
Constitucion de un Patrimonio Auténomo y de su
Administracion”.

Verificaremos las transferencias de efectivo realizadas a
la Cuenta Corriente provisora de pagos, para el
cumplimiento de pago de los cupones a los tenedores de

valores.

File Corriente

File Corriente

File Principal

File Principal

File Corriente

File Corriente

File de cumplimiento la
Declaracion Unilateral
Irrevocable

File Corriente
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PROCEDIMIENTOS REALIZADOS

REF. W/P

Sistemas Informaticos

Revisaremos los sistemas informaticos con el objeto de
determinar si la informacion procesada es confiable,
integra y oportuna. Las pruebas y técnicas de auditoria
se definen en funcién al grado en que componentes de
los estados financieros u operaciones de la Sociedad de
Titularizacion son procesados a través de sistemas
informaticos. Para ello consideramos la revision de las
caracteristicas del sistema y los factores de riesgo
tecnoldgico que se identifiquen.

Verificaremos que se haya cumplido con lo establecido en
el Libro 3° Regulacion de Riesgos, Titulo VII Requisitos
Minimos de Seguridad, de la Recopilacién de Normas para
Servicios Financieros, emitidas por la Autoridad del
Sistema Financiero (ASFI).

El trabajo de revision tomara en cuenta lo siguiente:
o Areas a evaluar.

e Auditoria Informatica

e Desarrollo de sistemas

e Integridad de datos

e Operacion de sistemas informaticos

e Seguridad informatica y continuidad operacional

e Comunicaciones

File de Tecnologia de
Informacion

Procedimientos especificos y criterios para determinacion
de las “Cuestiones clave de auditoria”

Obtendremos conocimiento sobre el Patrimonio
Auténomo y su entorno con el fin de identificar y valorar
aquellos riesgos de importancia relativa que, segln
nuestro juicio profesional, son de mayor significatividad
en la auditoria de los estados financieros tomados en su
conjunto.

En base al punto anterior, determinaremos e
identificaremos aquellas cuestiones que, segin nuestro
juicio profesional, son de mayor significatividad, y podrian
ser considerados cuestiones clave reportables.

File principal
File de armado de informe
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PROCEDIMIENTOS REALIZADOS

REF. W/P

Las cuestiones clave identificadas en el punto anterior,
seran comunicadas al inicio del proceso de auditoria a
los responsables del gobierno de la Sociedad de
Titularizacion a fin de determinar las “Cuestiones Clave”
a ser consideradas durante el proceso de auditoria, y
tendremos en cuenta lo siguiente:

a. Las areas de mayor riesgo valorado de incorreccién
material, o los riesgos significativos identificados de
conformidad con la NIA 315 (Revisada).

b. Los juicios significativos del auditor en relaciéon con
las areas de los estados financieros que han
requerido juicios significativos de la direccion,
incluyendo las estimaciones contables para las que
se ha identificado un grado elevado de
incertidumbre en la estimacion.

c. El efecto en la auditoria de hechos o transacciones
significativos que han tenido lugar durante el periodo
sujeto a revision.

d. Aplicaremos otros procedimientos segun las
circunstancias y que tengan relacion con el
cumplimiento de la NIA 701.

Describiremos cada cuestion clave de la auditoria en una
seccion separada del informe de auditoria titulada
“Cuestiones clave”

Procedimientos a aplicarse para verificar el grado de
cumplimiento a la Ley del Mercado de Valores, su normativa
interna y otras disposiciones aplicables emitidas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)

Relevaremos y verificaremos el ambiente de control y el
sistema de control interno de la Sociedad de
Titularizacion como administrador del Patrimonio
Auténomo, relacionado con el cumplimiento de las
disposiciones legales vigentes.

En base a los resultados de nuestra revision, definiremos
aquellos limites legales y relaciones técnicas establecidos
por la Ley de Mercado de Valores, normas aplicables a las
Sociedades de Titularizacidon en la administracion de
Patrimonios ~ Auténomos, normativa interna vy
disposiciones de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI).

File Principal
File de armado de informe
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TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L.

Auditores v Consultores

PROCEDIMIENTOS REALIZADOS REF. W/P

- Verificaremos el cumplimiento a través de pruebas
especificas definidas en base a nuestros relevamientos y
verificaciones.
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El presente informe, es solo para informacion del Presidente, Miembros del Directorio y Ejecutivos
de MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. y para su presentacion a la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI); sin embargo, esta limitacién no intenta restringir la
distribucién del presente informe, que con aprobacion de MULTIPLIKA SOCIEDAD DE
TITULARIZACION S.A., es un documento de interés pblico.

TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L.

z""/ -

>4 (Socio)
"Lic. Aud. E. Willy Tudela Cornejo

MAT. PROF. C.AU.B. N° 2923

MAT. PROF. C.AU.LP. N° 387

La Paz, Bolivia
Febrero 13, 2025
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